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VALORE AMBIENTE SRL

Societa unipersonale soggetta a direzione e coordinamento di AIM VICENZA S.P.A.
Sede in Contra Pedemuro San Biagio, 72 - 36100 Vicenza
Capitale sociale Euro 1.012.000,00 i.v.
Reg. Imp. 03004930248 - Rea 291523

Bilancio di esercizio al 31/12/2019

Attivo 2019 2018

A Crediti verso soci per versamenti dovuti - -
B Immobilizzazioni

Bl) Immobilizzazioni immateriali 331723 405 155

BI1) Costi di impianto e di ampliamento 37034 69 182

BI2) Costi di sviluppo - -

BI3) Diritti di brevetto ind.le e utiliz. opere ingegno - -

Bl4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili - -

BI5) Avviamento - -

BI6) Immobilizzazioni in corso e acconti - -

BI7) Altre 294 689 335973

B ll) Immobilizzazioni materiali 9 649 856 10 404 636

BII1) Terreni e fabbricati 120123 121 366

BlI2) Impianti e macchinari 2764516 2918972

BII3) Attrezzature industriali e commerciali 6 207 356 6527 048

Bll4) Altri beni 517 284 775926

BIIS) Immobilizzazioni in corso e acconti 40 577 61324

B 1lI) Immobilizzazioni finanziarie 322330 674 974

BIII1) Partecipazioni 308 958 665 826

- imprese controllate - -

- imprese collegate 308 958 665 826

- imprese controllanti - -
- imprese sottoposte al contr. delle controllanti - -
- altre imprese - -
BIII2) Crediti 13372 9148
verso imprese controllate - -
verso imprese collegate - -
verso controllanti - -
verso imprese sottoposte al contr. controllanti - -

verso altri 13 372 9148

BIII3) Altri titoli - -
Bll14) Strumenti finanziari derivati attivi - -
Totale B 10 303 909 11 484 765
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C Attivo circolante

Cl) Rimanenze 242 222 231117
Cl1) Materie prime, sussidiarie e di consumo 242 222 231117
ClI2) Prodottiin corso di lavorazione e semilavorati - -
CI3) Lavoriin corso su ordinazione - -
Cl4) Prodotti finiti e merci - -
CI5) Acconti - -
cli) Crediti del circolante 3030376 8218711
Cli1) Crediti verso clienti 602 949 473 637
- esigibili entro 12 mesi 602 949 473 637
- esigibili oltre 12 mesi - -
Cli2) Crediti verso imprese controllate - -
- esigibili entro 12 mesi - -
- esigibili oltre 12 mesi - -
Cli3) Crediti verso imprese collegate 318 987 122170
- esigibili entro 12 mesi 318 987 122 170
- esigibili oltre 12 mesi - -
Clig) Crediti verso imprese controllanti 277 637 6413138
- esigibili entro 12 mesi 277 637 6413 138
- esigibili oltre 12 mesi - -
ClI5) Crediti vs imp. sottoposte al contr. controllanti 1686712 1076 659
- esigibili entro 12 mesi 1686712 1076 659
- esigibili oltre 12 mesi - -
Cli5his) Crediti tributari 3476 7341
- esigibili entro 12 mesi 3476 7341
- esigibili oltre 12 mesi - -
Cli5ter) Imposte anticipate 116 967 93 749
Cli5quater) Altri crediti 23 648 32017
- esigibili entro 12 mesi 23 648 32017
- esigibili oltre 12 mesi - -
c 1) Attivita finanziarie che non costit. immobilizz. 7772307 959 261
Cl1) Partecipazioniin imprese controllate - -
Clz2) Partecipazioniin imprese collegate - -
Cl3) Partecipazioniin imprese controllanti - -
CllI3bis) Partecipaz. in imp. sott. contr. controllanti - -
clay Altre partecipazioni - -
ClI5) Strumenti finanziari derivati attivi - -
Cliie) Altri titoli - -
Clle) Attivita fin. per la gest. accentr. della tesorer. 7772 307 959 261
cIv) Disponibilita liquide 1298 3852
CIV1) Depositi bancari e postali 490 3164
CIvV2) Assegni 808 688
CIV3) Denaro e valori in cassa - -
Totale C 11 046 203 9412941

D Ratei e risconti attivi
AD1) Ratei attivi - -
AD2) Risconti attivi 7177 8085
Totale D 7177 8085
ATTIVO 21 357 289 20905 791
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Passivo e Patrimonio Netto 2019 2018
A Patrimonio netto
Patrimonio netto 11012 615 10 376 944
Al) Capitale sociale 1012 000 1012 000
All) Riserva da sovrapprezzo delle azioni - -
Alll) Riserva di rivalutazione - -
AlV) Riserva legale 806 033 806 033
AV) Riserve statutarie - -
AVI) Altre riserve 7553 860 6578 963
AVII) Riserva operaz. di copertura flussi fin attesi - -
AVIIN Utili (perdite) portati a nuovo 305 052 305 052
AIX) Utile (perdita) dell' esercizio 1335670 1674 896
AX) Riserve negativa per azioni proprie in portafoglio - -
Totale A 11012 615 10 376 944
B Fondi per rischi ed oneri
B1) Fondo per trattamento quiescenza e obblighi simili - -
B2) Fondo perimposte, anche differite 408 768 445 708
B3) Fondo per strumenti fin derivati passivi - -
B4) Altri fondi rischi 2101 819 2032151
Totale B 2510587 2477 859
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 1622417 1707435
D Debiti
D1) Obbligazioni - -

- esigibili entro 12 mesi - -
- esigibili oltre 12 mesi - -
D2) Obbligazioni convertibili - -
- esigibili entro 12 mesi - -
- esigibili oltre 12 mesi - -
D3) Debiti verso soci per finanziamenti - -
- esigibili entro 12 mesi - -
- esigibili oltre 12 mesi - -
D4) Debiti verso banche 330 305
- esigibili entro 12 mesi 330 305
- esigibili oltre 12 mesi - -
D5) Debiti verso altri finanziatori - -
- esigibili entro 12 mesi - -
- esigibili oltre 12 mesi - -
D6) Acconti - -
- esigibili entro 12 mesi - -
- esigibili oltre 12 mesi - -
D7) Debiti verso fornitori 2 816 899 2814719
- esigibili entro 12 mesi 2 816 899 2814719
- esigibili oltre 12 mesi - -
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D8) Debiti rappresentati da titoli di credito - -
- esigibili entro 12 mesi - -
- esigibili oltre 12 mesi - -
D9) Debiti verso imprese controllate - -
- esigibili entro 12 mesi - -
- esigibili oltre 12 mesi - -

D10) Debiti verso imprese collegate 161 875 344 767
- esigibili entro 12 mesi 161 875 344767
- esigibili oltre 12 mesi - -
D11) Debiti verso controllanti 1899 897 1880 146
- esigibili entro 12 mesi 1899 897 1880 146
- esigibili oltre 12 mesi - -
D11bis) Debiti vs imp. sottoposte al contr. controllanti 528 461 491 500
- esigibili entro 12 mesi 528 461 491 500
- esigibili oltre 12 mesi - -
D12) Debiti tributari 133 561 143 141
- esigibili entro 12 mesi 133 561 143 141
- esigibili oltre 12 mesi - -
D13) Debiti vs istituti di previdenza e sic.za sociale 304 710 263 296
- esigibili entro 12 mesi 304 710 263 296
- esigibili oltre 12 mesi - -
D14) Altri debiti 346 483 378928
- esigibili entro 12 mesi 346 483 378928
- esigibili oltre 12 mesi - -
Totale D 6192 216 6 316 802

E Ratei e risconti passivi
E1) Ratei passivi - -
E2) Risconti passivi 19 454 26750
Totale E 19 454 26 750
PASSIVO 21 357 289 20 905 790
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Conto economico 2019 2018
A Valore della produzione
Al) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 21283 083 20 804 456
A2) Var.ne rimanenze prodotti c.so lavor.,sem. e finiti - -
A3) Variazione dei lavori in corso su ordinazione - -
Ad) Incrementidi immobilizzazioni per lavori interni 494 3060
A5) Altri ricavi e proventi 484 932 533 617
a) Contributiin c¢/esercizio 27731 -
b) Altri 449 905 526321
c) Proventi straordinari 7 296 7296
Totale A 21768 509 21341133
B Costi della produzione
B6) Materie prime, sussid.,di consumo e merci 1251 290 1245181
B7) Perservizi 10670 301 9923718
B8) Per godimento beni di terzi 303 470 317 286
B9) Per il personale 6114 050 6 022 157
a) Salari e stipendi 4260 701 4157 164
b) Onerisociali 1454 538 1446 995
c) Trattamento di fine rapporto 300 333 296 438
d) Trattamento di quiescenza e simili 54 676 56173
e) Altri costi 43 802 65 387
B10) Ammortamenti e svalutazioni 1833798 1855704
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 88 757 103 095
b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 1737041 1726 609
c) Altre svalutazione delle immobilizzazioni - -
d) Svalutazione dei crediti dell'attivo circolante 8000 26 000
B11) Var. rim.ze materie prime, suss., di cons. e merci (11 105) 885
B12) Accantonamenti per rischi - -
B13) Altri accantonamenti 114 475 149 662
B14) Oneridiversi di gestione 64 339 99 199
14bis) Oneristraordinari 103 -
Totale B 20 340 618 19 613 792
Differenza tra valore e costi della produzione 1427 891 1727 341
C Proventi ed oneri finanziari
C15) Proventi da partecipazioni - -
a) Proventi da partecipazioniin imprese controllate - -
b) Proventi da partecipazioniin imprese collegate - -
c) Proventi da part. impr. sott. controllo contr.anti - -
d) Proventi da partecipazioniin altre imprese - -
C16) Altri proventi finanziari 85 669 85 541
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni - -

Interessi attivi da fin.ti a imprese controllate - -
Interessi attivi da fin.ti a imprese collegate - -
Interessi attivi da fin.ti a imprese controllanti - -
Interessi attivi da fin.ti ad altre imprese - -
Plusvalenze ord. partecip.iscritte nelle immob. - -
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b) da titoli iscritti nelle imm.ni che non cost.part - -
c) da titoli iscr. att. circ. che non cost. part. - -
d) Proventi diversi dai precedenti 85 669 85 541
Altri prov.fin.diversi dai prec.da imp.controllate - -
Altri prov.fin.diversi dai prec.da impr.collegate - -
Alt. prov.fin.diversi impr.sott.contr. contr.nti 16 565 6109
Altri prov.fin.diversi dai prec.da impr.contr.anti 69 102 79430
Altri 2 2
C17) Interessi a alltri oneri finanziari 3409 2 368
a) Interessi ed altri oneri finanz.verso imp.contr. - -
b) Interessi ed altri oneri finanz.verso imp.coll. - -
c) Interessi ed altri oneri fin.verso imp.contr.anti 3270 764
d) Int. e onerifin vs imp sott. contr contr.nti - -
e) Altri Interessi ed altri onerifinanziari 139 1604
C17 bis) Utili e perdite su cambi - -
Totale C 82 260 83173
D Rettifiche d valore di attivita e passivita finanz
D18) Rivalutazioni 206 632 341039
a) Riv. di partecipazione 206 632 341039
b) Riv. immobilizzazioni finanz. che non cost. part. - -
c) Riv. altri titoli attivo circ. che non cost. part. - -
d) Riv. strumenti finanziari derivati - -
D19) Svalutazioni - -
a) Sval. di partecipazioni - -
b) Sval. immob.nifinanz. che non cost. part. - -
c) Sval. altri titoli att. circ. che non cost. part. - -
d) Svalutazione strimenti finanziari derivati - -
Totale D 206 632 341039
Risultato primadelle imposte 1716783 2 151553
E20) Imposte sul reddito dell'esercizio 381113 476 656
a) Imposte correnti 443 774 518511
b) Oneristraordinari imposte relative ad anni prec. (2 503) (2710)
c) Imposte differite (anticipate) (60 158) (39 145)
d) Proventi da consolidato fiscale - -
Utile (perdita) dell' esercizio 1335670 1674 897
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Rendiconto finanziario 2019 2018

A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell' esercizio 1335670 1674 896
Imposte sul reddito 381113 476 656
Interessi passivi/(interessi attivi) (82 260) (83 173)
(Dividendi) - -
(Plusvalenze)/minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita (75 104) (1477)

1. Utile (perdita) dell' esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi,
dividendi e plus/minusvalenze da cessione 1559 419 2 066 902

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita

nel capitale circolante netto
Accantonamenti ai fondi 414 808 446 100
Ammortamenti delle immobilizzazioni 1825798 1829704
Svalutazioni per perdite durevoli di valore - -
Altre rettifiche per elementi non monetari - -

2. Flussi finanziario prima della variazioni capitale circolante 3 800025 4 342 706
(Incrementi)/decrementi nelle rimanenze (11 105) 886
(Incrementi)/decrementi nei crediti commerciali 5207 688 (6317 842)
Incrementi/(decrementi) nei debiti verso fornitori (115 031) (840 089)
Incrementi/(decrementi) nelle attivita che non cost. immob. (6813 046) 5839334
Incrementi/(decrementi) nei ratei e risconti attivi 908 2753
Incrementi/(decrementi) nei ratei e risconti passivi (7 296) (7 609)
Altre variazione del capitale circolante netto (530 099) (266 541)

3. Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante 1532044 2 753598

Altre rettifiche

Interessiincassati/(pagati) (84 778) 134673

(Imposte sul reddito pagate) (263 956) (579 998)

Dividendiincassati - 220500

(Utilizzo dei fondi) (83 089) (355 223)

4. Flusso finanziario dopo le altre rettifiche 1100221 2173550

Flusso finanziario della gestione reddituale (A) 1100221 2 173 550

B. Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento

Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) 1000 330 1035133

Prezzo di realizzo disinvestimenti 437 189 840 700
Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) 15 326 32493

Prezzo di realizzo disinvestimenti - -
Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti) 206 632 341039

Prezzo di realizzo disinvestimenti (563 500) -
Acquisiz./cessione di soc. controllate o di rami d'azienda al netto delle
disponib. Lig.
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Variazione Area di Consolidamento/Operazioni Straordinarie:
- Materiali

- Immateriali - -
- Finanziarie - -
- Altri - -

Altre variazioni delle immobilizzazioni:
- Materiali (2 344 676) (2637 767)
- Immateriali (30 651) (49 118)
- Finanziarie 876 550 (954 078)
- Altri - -
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (402 800) (1391 598)

Attivita finanziaria
Mezzi di terzi
Incrementi/(decrementi) prestiti obbligazionari - -
Incrementi/(decrementi) altri debiti finanziari - -
Incrementi/(decrementi) debiti verso Banche - (141 522)
di cui:
- Nuove erogazioni - -
- Rimborsi - -
- Variazione area/operazioni straordinarie - -
Mezzi propri

Incrementi/(decrementi) patrimonio netto di terzi - -
Incrementi/(decrementi) patrimonio netto di gruppo (699 999) (700 000)
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) (699 999) (841 522)
Incrementi/(decrementi) delle disponibilita liquide e mezzi equivalenti (2578) (59 570)
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti all' inizio dell 'esercizio 3547 63 116
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti di fine esercizio dell 'esercizio 968 3547
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Premessa

Signori Soci,

VALORE AMBIENTE SRL

Societa uni personale soggetta a direzione e coordinamento di AIM VICENZA S.P.A.

Sede in Contra Pedemuro San Biagio, 72 - 36100 Vicenza
Capitale sociale Euro 1.012.000,00 i.v.
Reg. Imp. 03004930248 -Rea 291523

Nota integrativa al bilancio al 31/12/2019

il presente bilancio, sottoposto al Vostro esame e alla Vostra approvazione, evidenzia un
utile d’esercizio pari a Euro 1 335670 .

La Societa gestisce per conto della capogruppo AIM Vicenza S.p.A. le attivita di
spazzamento del suolo pubblico e raccolta rifiuti urbani nel Comune capoluogo.

Presso la discarica di Grumolo delle Abbadesse prosegue inoltre I'attivita di sfruttamento
del biogas che viene utilizzato per la produzione di energia elettrica.

Eventuale appartenenza a un Gruppo

La societa Valore Ambiente S.r.l. appartiene al Gruppo facente capo alla Societa
controllante A.LM. VICENZA S.p.A., con sede in Contra Pedemuro san Biagio n. 72 —
Vicenza, la quale esercita direttamente attivita di direzione e coordinamento sulla societa.
Si segnala che il presente bilancio sara incluso nel consolidato civilistico della controllante
A.LM. VICENZA S.p.A..

Si evidenzia inoltre che la societa partecipa al consolidato fiscale come tutte le altre
societa appartenenti al gruppo A.l.M. dall’esercizio 2007, cid comporta il trasferimento in
capo alla consolidante dellIRES di competenza dell’esercizio.

Nel seguente prospetto vengono forniti i dati essenziali degli ultimi due bilanci approvati
della suddetta Societa che esercita la direzione e coordinamento (articolo 2497-bis, quarto
comma, C.c.). Segnaliamo, peraltro, che la Societa Aim Vicenza S.p.A. redige il bilancio
consolidato.
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Descrizione Ultimo bilancio  Penultimo bilancio
disponibile al disponibile al
31/12/2018 31/12/2017
STATO PATRIMONIALE
ATTIVO
Attivita non correnti 225.894.631 218.725.475
Attivita correnti 180.505.304 170.575.028
Totale Attivo 406.399.935 389.300.503
PASSIVO:
Patrimonio Netto:
Capitale sociale 71.293.000 71.293.000
Riserve 65.117.689 60.387.376
Utile (perdite) dell'esercizio 4.404.167 2.638.719
Passivita non correnti 149.644.022 149.427.813
Passivita correnti 115.941.057 105.553.595
Totale passivo 406.399.935 389.300.503
CONTO ECONOMICO
Ricavi operativi 67.201.260 60.106.168
Costi operativi (66.726.678) (57.621.152)
Proventi e oneri finanziari 1.747.696 88.087
Imposte sul reddito dell'esercizio 2.181.889 65.616
Utile (perdita) dell'esercizio 4.404.167 2.638.719

Per quanto riguarda le seguenti informazioni:

e La natura dell’attivita d'impresa;

e | rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e sottoposte al controllo di
queste ultime;

si rinvia alla descrizione dettagliata nella relazione sulla gestione.

Principi di redazione del bilancio
(Rif. Artt. 2423, 2424, 2425, 2427 del Codice Civile)

Il seguente bilancio & conforme al dettato degli articoli 2423 e seguenti del Codice civile
come risulta dalla presente nota integrativa redatta ai sensi dell'articolo 2427 del Codice
civile che costituisce, ai sensi e per gli effetti dell'articolo 2423, parte integrante del
bilancio d'esercizio.

| criteri utilizzati nella formazione e nella valutazione del bilancio chiuso al 31/12/2017
tengono conto delle novita introdotte nell'ordinamento nazionale dal D.Lgs. 139/2015,
tramite il quale € stata data attuazione alla Direttiva 2013/34/UE. Per effetto del D.Lgs.
139/2015 sono stati modificati i principi contabili nazionali OIC.
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Criteri di valutazione

Deroghe

(Rif. Art. 2426 del Codice Civile e OIC 12)

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e
competenza nella prospettiva della continuazione dell'attivita.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli
elementi componenti le singole poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensi
tra perdite che dovevano essere riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non
realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, |'effetto delle operazioni e degli altri eventi &
stato rilevato contabilmente ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si
riferiscono, e non a quello in cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi
e pagamenti).

In applicazione del principio di rilevanza non sono stati rispettati gli obblighi in tema di
rilevazione, valutazione, presentazione e informativa quando la loro osservanza aveva
effetti irrilevanti al fine di dare una rappresentazione veritiera e corretta.

La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento
necessario ai fini della comparabilita dei bilanci della societa nei vari esercizi.

La rilevazione e la presentazione delle voci di bilancio é stata fatta tenendo conto della
sostanza dell’operazione o del contratto.

(Rif. art. 2423, quinto comma, C.c.)

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di
cui all'art. 2423 comma 5 del Codice Civile.

| criteri di valutazione adottati nella formazione del bilancio sono stati i seguenti, secondo
quanto disposto dall'art. 2426 del Codice Civile:

Immobilizzazioni

Immateriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli ammortamenti
effettuati nel corso degli esercizi e imputati direttamente alle singole voci.

| costi di impianto e di ampliamento, i costi di ricerca, di sviluppo con utilita pluriennale,
sono stati iscritti nell’attivo con il consenso del Collegio sindacale e sono stati
ammortizzati in un periodo di cinque esercizi.

Nelle voci in esame sono stati iscritti i costi relativi alla costituzione della societa nonché le
spese inerenti I'acquisto del ramo d'azienda relativo all'impianto di Grumolo delle
Abbadesse.

| diritti di brevetto industriale e i diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, le licenze,
concessioni e marchi sono ammortizzati con una aliquota annua del 33%.

Le migliorie sui beni di terzi, iscritte tra le Altre immobilizzazioni immateriali, sono
ammortizzate con aliquote dipendenti dalla durata del contratto.

Qualora, indipendentemente dallammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita
durevole di valore, 'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi
successivi vengono meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore
originario rettificato dei soli ammortamenti.
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Crediti e debiti

Materiali

L’OIC 16 ha recepito il concetto di trasferimento di rischi e benefici con il trasferimento del
titolo di proprieta e, in caso di discordanza, considerando prevalente il momento del
trasferimento dei rischi e benefici.
Sono iscritte al costo di acquisto e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamento.
Nel valore di iscrizione in bilancio si & tenuto conto degli oneri accessori e dei costi
sostenuti per l'utilizzo dellimmobilizzazione, portando a riduzione del costo gli sconti
commerciali e gli sconti di cassa di ammontare rilevante.
Le aliquote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate attesi
I'utilizzo, la destinazione e la durata economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio
della residua possibilita di utilizzazione, criterio che abbiamo ritenuto ben rappresentato
dalle seguenti aliquote, non modificate rispetto all’esercizio precedente e ridotte alla meta
nell’esercizio di entrata in funzione del bene:

- costruzioni leggere: 10%

- impianti e macchinari: 10%

- attrezzature: 10%

- altri beni (mobili, macchine d’ufficio, automezzi, mezzi di trasporto interno): max 20%

Relativamente all’impianto di discarica di Grumolo delle Abbadesse, iscritto alla voce “Altri
beni”, ed evidenziato alla sottovoce “Beni gratuitamente devolvibili”, l'ammortamento del
costo complessivo sostenuto per la sua realizzazione & stato imputato in proporzione al
volume occupato dai rifiuti conferiti in discarica nell’esercizio, sul totale del volume
autorizzato.

Qualora, indipendentemente dallammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita
durevole di valore, 'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi
successivi vengono meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore
originario rettificato dei soli ammortamenti.

Finanziarie
Partecipazioni

Le partecipazioni iscritte tra le immobilizzazioni finanziarie rappresentano un investimento
durevole e strategico per la societa.

Esse sono valutate a patrimonio netto o al costo di acquisto o sottoscrizione comprensivo
degli eventuali oneri accessori.

Il costo delle partecipazioni viene svalutato in caso di perdite durevaoli di valore.

Crediti Immobilizzati

| crediti sono contabilizzati al valore nominale, eventualmente rettificato tenendo conto
dell’effettivo valore di realizzo

| crediti e debiti sono contabilizzati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato,
se significativo, tenendo conto del fattore temporale e, per quanto riguarda i crediti, del
valore presumibile di realizzo.

In merito a i cambiamenti introdotti sugli schemi di bilancio, € stata introdotta dall’esercizio
2016 la posta relativa ai crediti e debiti verso imprese sottoposte al controllo delle
controllanti.
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Disponibilita liquide

Sono iscritte al valore nominale e sono costituite dalle giacenze di cassa, di assegni e di
conti correnti bancari.

Ratei e risconti

Sono calcolati secondo il principio della competenza economica e temporale in
applicazione del principio della correlazione dei costi e dei ricavi relativi a due o piu
esercizi consecutivi. L'OIC 18 prevede I'esplicitazione quanto il valore & apprezzabile.

Rimanenze di magazzino

Le rimanenze che non costituiscono immobilizzazioni sono iscritte al costo di acquisto o di
produzione ovvero al valore di realizzazione desumibile dal’andamento di mercato, se
minore.

Fondi per rischi e oneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia
alla chiusura dell’esercizio non erano determinabili 'ammontare o la data di
sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e
competenza e non si & proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di
giustificazione economica.

Le passivita potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute
probabili ed essendo stimabile con ragionevolezza I'ammontare del relativo onere.

Fondo TFR

Rappresenta l'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e di
contratti di lavoro vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente carattere
continuativo.

Il fondo corrisponde al totale delle singole indennita maturate a favore dei dipendenti alla
data di chiusura del bilancio, al netto degli acconti erogati, ed € pari a quanto si sarebbe
dovuto corrispondere ai dipendenti nell’ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro in tale
data.

Imposte sul reddito

Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza e rappresentano
pertanto:
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e gli accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per I'esercizio, determinate
secondo le aliquote e le norme vigenti;

¢ 'ammontare delle imposte differite 0 pagate anticipatamente in relazione a differenze
temporanee o annullate nell’esercizio;

¢ le rettifiche ai saldi delle imposte differite per tenere conto delle variazioni delle
aliquote intervenute nel corso dell’esercizio.

L’'OIC 25 & stato modificato a seguito dell’eliminazione della sezione straordinaria del
conto economico e la posta E20 accoglie ora quattro distinte categorie di imposte:

e imposte correnti

¢ imposte relative a esercizi precedenti

¢ imposte differite e anticipate

e proventi da consolidato fiscale.

A decorrere dall’esercizio 2005 la societa ha esercitato, in qualita di societa consolidata,
'opzione per il regime fiscale del Consolidato fiscale nazionale - che consente di
determinare I'lres su una base imponibile corrispondente alla somma algebrica degli
imponibili positivi e negativi delle singole societa partecipanti -, congiuntamente alle
societa del Gruppo AIM e, in qualita di consolidante, alla societa AIM Vicenza S.p.A..

| rapporti economici, oltre che le responsabilita e gli obblighi reciproci, fra la societa
consolidante e la societa controllata sono definiti nel Regolamento di consolidato per le
societa del Gruppo.

Il debito per imposte € rilevato alla voce Debiti verso la societa consolidante al netto degli
acconti versati, delle ritenute subite e, in genere, dei crediti di imposta.

Alla voce Crediti verso impresa Controllante € iscritto 'eventuale credito per il compenso
della perdita che la societa consolidante dovra riconoscere alla societa ai sensi di quanto
previsto nel contratto di consolidato.

L’lres differita e anticipata € calcolata sulle differenze temporanee tra i valori delle attivita
e delle passivita determinati secondo criteri civilistici e i corrispondenti valori fiscali
esclusivamente con riferimento alla societa.

L'lrap corrente, differita e anticipata € determinata esclusivamente con riferimento alla
societa.

Riconoscimento ricavi

| ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento della
proprieta, che normalmente si identifica con la consegna o la spedizione dei beni.

| ricavi derivanti da prestazioni di servizi e quelli di natura finanziaria vengono riconosciuti
in base alla competenza temporale.

Garanzie, impegni, beni di terzi e rischi

Il D. Lgs. 139/2015 ha abrogato I'art.2424 comma 3 che prevedeva I'obbligo di indicare i
conti d’ordine in calce allo stato patrimoniale. Nella nota integrativa dovra essere riportato
quanto previsto dall’art. 2427, comma 1, nr. 9:

¢ 'importo complessivo degli impegni

e 'importo delle garanzie e delle passivita potenziali non risultanti dallo stato
patrimoniale con indicazione della natura delle garanzie reali prestate

¢ gli impegni esistenti in materia di trattamento di quiescenza e simili

e impegni assunti nei confronti di imprese controllate, collegate, nonché controllanti e
imprese sottoposte al controllo di queste ultime.
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Dati sull’occupazione

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 15, C.c.)

L'organico medio aziendale, ripartito per categoria, &€ desumibile dalla seguente tabella:

Numero dipendenti 2019 2018
Operai 103,9 100,7
Impiegati 20,8 21,5
Quadri 1,0 1,0
Dirigenti 1,0 1,0
Totale 126,7 124,2

mentre I'organico effettivo al 31 dicembre 2019 & cosi composto:

Numero dipendenti 2019 2018
Impiegati 22 20
Operai 111 102
Quadri 1 1
Dirigenti 1 1
Totale 135 124
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Attivita

B) Immobilizzazioni

I. Immobilizzazioni immateriali

Immobilizzazioni immateriali 2019 2018 Variazione
331723 405 155 (73 432)

Totale movimentazione delle Immobilizzazioni Immateriali

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Variaz. A
Immobilizzazioni immateriali 2018 SIS Incrementi  Decrementi Ammort. Altri mov. 2019
Opereaz. Straord.

Costi impianto e ampliamento 584926 - - - - - 584 926
F.do amm.to costi impianto e ampliamento (515 744) - - - (32 148) - (547 892)
Costi di impianto e di ampliamento 69 182 - - - (32148) - 37 034
Costi di sviluppo 4161 - - - - - 4161
F.do amm.to costi di ricerca, di sviluppo e di (4161) - - - - - (4 161)
Costi di sviluppo - - - - - - -
Brevetti - - - - - - -

F.do amm.to brevetti - - - - - - -
Diritti di brevetto ind.le e utiliz. opere inged - - - - - - .

Concessioni Vicenza e altri comuni - - - - - - R
F.do amm. concess.Vicenza e altri comuni - - - - - - -
Know how - - - - - - .
F.do amm. know how - - - - - - R
Diritti su beni in concessione - - - - - - .
F.do amm. diritti su beni in concessione - - - - - - R
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili - - - - - - -

Avviamento 25272 - - - - - 25272
F.do amm.to avviamento (25272) - - - - - (25 272)
Avviamento - - - - - - -

Immobilizzazioni in corso e acconti - - - - - - R

Altri oneri pluriennali - - - - - - R
F.do amm.to altri oneri pluriennali - - - - - - -

Spese increm.beni di terzi 448 835 - - - - - 448 835
F.do amm. spese increm.beni di terzi (140 581) - - - (45 057) - (185 638)
Software 78 876 - 15326 - - - 94 202
F.do amm. Software (51157) - - - (11552) (1) (62 710)
Altre 335973 - 15 326 - (56 609) (1) 294 689
Totale 405 155 - 15 326 - (88 757) (1) 331723

Gli incrementi registrati nel 2019, pari ad Euro 15 326 , sono relativi principalmente a
implementazione di nuovo software.

Rivalutazioni e svalutazioni effettuate nel corso dell'anno

(Rif. art. 2427, primo comma, nn. 2 e 3-bis, C.c.)

Non sono state effettuate rivalutazioni o svalutazioni nel corso dell’esercizio.
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Il. Immobilizzazioni materiali

Immobilizzazioni materiali 2019 2018 Variazione

| 9 649 856 10404 636 (754 780)

Totale movimentazione delle Immobilizzazioni Materiali

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Immobilizzazioni materiali 2018 Incrementi  Decrementi Ammort. Altri mov. 2019

Variaz. Area /
Opereaz. Straord.

Terreni 111520 - - - - - 111 520
Fabbricati 19155 - - - - - 19 155
F.do amm.to fabbricati (9309) - - - (1 243) - (10 552)
Terreni e fabbricati 121 366 - - - (1243) - 120 123
Impianti e macchinari 6029 362 - 341505 (131 360) - 39 813 6279 320
F.do amm.to impianti e macchinari (3 110 390) - - 131 360 (535 772) (2) (3514 804)
Impianti e macchinari 2918972 - 341 505 - (535772) 39811 2764 516
Attrezzature industr. e commerc. 10 108 303 - 639 758 (305 829) - 13 758 10 455 990
F.do amm.to attrezzature industr. e commer] (3 581 255) - - 287763 (941 384) (13 758) (4248 634)
Attrezzature industriali e commerciali 6 527 048 - 639 758 (18 066) (941 384) - 6207 356

Beni concessiin affitto
F.do amm.beni concessi in affitto - - - - - - .
Beni in locaz.finanziaria
F.do amm.beni in locaz.finanziaria - - - - - - R
Altre immobilizzazioni materiali - - - - - - -
F.do amm. altri beni materiali - - - - - - -

Beni gratuitamente devolvibili 12 944 448 - - - - - 12944 448
F.do amm.beni gratuit.devolvibili (12 168 522) - - - (258 642) -| (12427 164)
Altri beni 775926 - - - (258 642) - 517 284
Immobilizzazioni in corso e acconti 61324 - 19 067 - - (39814) 40 577
Totale 10 404 636 - 1000330 (18066) (1737 041) 3) 9649 856

Gli incrementi registrati nel 2019, pari ad Euro 1 000 330 , sono relativi all’acquisto di
nuovi cassonetti e bidoni e al’'ampliamento dell’autoparco e macchinari operatrici.

Si registrano nel corso del 2019 dismissioni pari ad Euro (18 066) relative alla cessione di
Attrezzature industriali e commerciali.

Beni gratuitamente devolvibili

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

La posta ricomprende i costi sostenuti per la realizzazione dellimpianto di discarica
controllata, sito in Grumolo delle Abbadesse, comprensivo del valore del terreno in
proprieta, sul quale la discarica é realizzata.

L'impianto su cui € stata realizzata la vecchia discarica, entrato in funzione nel 1999, é
interamente completato; non ci sono stati incrementi di costo nel corso del 2019.
L’'ammortamento, in quota crescente rispetto all’esercizio precedente, € parametrato allo
sfruttamento del biogas prodotto dall'impianto in relazione ai costi di gestione dello stesso.
Dal 2011 gli ammortamenti vengono effettuati in misura proporzionale alla previsione di
energia elettrica prodotta, vista I'esaurita capacita di conferimento della discarica.
Prosegue inoltre 'ammortamento del terreno e dei relativi oneri accessori sul quale insiste
'ampliamento della discarica; 'ammortamento del terreno, iniziato nel 2012, viene
effettuato in quote costanti per dieci anni ed € correlato alla durata del contratto d’affitto
del terreno stesso con SIA, societa collegata di Valore Ambiente S.r.l., che ha in gestione
'ampliamento della nuova discarica. Al termine della coltivazione della discarica &
prevista la devoluzione gratuita del terreno stesso al locatario.
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lll. Immobilizzazioni finanziarie

Immobilizzazioni finanziarie

2019

2018

Variazione

322330

674 974

(352 644)

La voce Immobilizzazioni finanziarie & costituita:

e dal valore della partecipazione in SIA S.r.l. di cui Valore Ambiente detiene il 49%
delle quote sociali, pari ad Euro 308 958 ;
¢ la voce residuale della posta, pari ad Euro 13 372 ¢é costituita da depositi cauzionali

prestati a terzi.

Denominazione Sede Capitale [Patrimonio|Patrimonio|%
sociale netto  al|netto Partecip.
31/12/19 |Pro quota
Grumolo delle
S.ILA. Srl Abbadesse 10.994 630.527 308.958 49%

Si evidenzia che nell’esercizio 2019 le partecipazioni in SIA s.r.l., valuta col metodo del
patrimonio netto, € pari ad Euro 308.958.

Si segnala che nel corso dell’esercizio 2019 sono stati incassati dividendi per Euro
269.500 e in data 17 dicembre 2019 sono stati deliberati ulteriori dividendi per Euro

294.000.

C) Attivo circolante

Attivo circolante 2019 2018 Variazione

11 046 203 9412 941 1633262

l. Rimanenze

Rimanenze 2018 Altri mov. 2019
Materie prime, sussidiarie e di consumo 331960 9 843 341 803
F.do sval. materie prime, sussidiarie e di consumo (100 843) 1262 (99 581)
Materie prime, sussidiarie e di consumo 231117 11105 242222
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati - - -
Lavori in corso su ordinazione - - -
Prodotti finiti e merci - - -
Acconti su scorte - - -
Totale 231117 11105 242 222
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| criteri di valutazione adottati sono invariati rispetto all’esercizio precedente e motivati
nella prima parte della presente Nota Integrativa. Il valore finale delle rimanenze, pari ad
Euro 242 222 ¢ rettificato dal correlato fondo svalutazione scorte pari ad Euro (99 581).

. Crediti
Crediti del circolante 2019 OeE en'fm 12 Quota 1-5 anni e Ol_tre >
mesi anni
Crediti verso clienti 602 949 602 949 - -
Crediti verso imprese controllate - - - -
Crediti verso imprese collegate 318 987 318987 - -
Crediti verso imprese controllanti 277637 277637 - -
Crediti vs imp. sottoposte al contr. controllanti 1686712 1686712 - -
Crediti tributari 3476 3476 - -
Imposte anticipate 116 967 116 967 - -
Altri crediti 23 648 23 648 - -
Totale 3030376 3030376 - -

La ripartizione geografica dei crediti al 31/12/2019 non ¢& significativa in quanto la totalita
dei crediti sono nei confronti di creditori italiani (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.);
tutti i clienti operano a livello locale, le uniche eccezioni riguardano:

o il Gestore dei Servizi Elettrici S.p.A. al quale viene fatturato il corrispettivo per la

produzione di energia elettrica ottenuta dallo sfruttamento del biogas;
e il Consorzio Nazionale per la raccolta, il riciclaggio ed il recupero della plastica.

Crediti verso clienti

Crediti verso clienti 2019 2018 Variazione

Crediti BT verso clienti/ utenti 587 294 353 991 233303
Fatture da emettere vs. clienti/utenti 41 805 141 435 (99 630)
Crediti verso Comune di Vicenza 1193 4211 (3018)
F.sval.crediti BT verso clienti (27 343) (26 000) (1343)
F.inesazione fitti - - -
Crediti verso clienti 602 949 473 637 129 312

La voce Crediti BT verso clienti/utenti indica il valore dei servizi per igiene ambientale
fatturati e non ancora pagati. Si € altresi provveduto a rettificare questo valore delle
prestazioni rese, ma non ancora fatturate.

Si riporta qui di seguito la movimentazione del fondo svalutazione crediti. Sono stati
stralciati crediti per Euro 6.657.
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Fondo svalutazione crediti
Saldo al 31/12/2018 26 000
Quota stanziata a conto economico 8 000
Quota utilizzo fondo (6 657)
Altri movimenti -
Saldo al 31/12/2019 27 343
Crediti verso imprese collegate
Crediti verso imprese collegate 2019 2018 Variazione
Crediti finanz. BT vs imprese collegate 294 000 - 294 000
Crediti comm. BT verso collegate 24987 122 170 (97 183)
Crediti verso imprese collegate 318 987 122170 196 817

L’importo si riferisce ai crediti verso la societa SIA S.r.l., societa collegata di Valore

Ambiente S.r.l., per complessivi Euro 318 987 .

Si riporta di seguito il dettaglio:

= Euro 24.987 relativi a fatture emesse e da emettere;

=  Euro 294.000 per dividendi deliberati nel 2019.

Crediti verso Controllante

Crediti verso imprese controllanti 2019 2018 Variazione

Crediti BT verso controllante AIM 160 546 352 267 (191 721)
Crediti comm. BT verso controllante AIM 117091 6 060 871 (5943 780)
Crediti verso imprese controllanti 277 637 6413138 (6 135501)

Il credito verso la capogruppo € rappresentato da:

- Euro 157.554 per credito per Istanza di rimborso Ires relativo all’esercizio 2012;
- Euro 2.991 per incassi ricevuti dalla capogruppo, ma di competenza della societa;

- Euro 117.091 per fatture da emettere alla controllante.

Crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

Crediti verso imprese sott. Contr. controllanti 2019 2018 Variazione

Crediti verso Soc. del Gruppo (altri) 297 3879 (3582)
Crediti verso societa del Gruppo 1686415 1072 780 613 635
Crediti vs imp. sottoposte al contr. controllanti 1686 712 1076 659 610 053
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| crediti verso le societa consociate riguardano crediti per fatture emesse e per fatture da
emettere nei confronti principalmente della societa SIT S.p.A. per Euro 1.564.181 e della
societa Valore Citta S.r.l. per Euro 64.014.

Imposte anticipate

Imposte anticipate 2019 2018 Variazione

Imposte anticipate entro es. 116 967 93 749 23218
Imposte anticipate oltre es. - - -
Imposte anticipate

116 967 93 749 23218

I Crediti per imposte anticipate, pari complessivamente ad Euro 116 967 , relativi a
maggiori ammortamenti civilistici, eccedenti I'aliquota massima fiscale, per adeguare la
vita utile residua di taluni cespiti conferiti, al netto dell’utilizzo effettuato.

Crediti verso altri

Altri crediti

2019 2018 Variazione

Altri crediti

Crediti verso Stato
Crediti verso Regione ed Enti territ. - - -
Crediti verso Enti diversi - - -
Crediti BT verso dipendenti - - -
Crediti verso soci
Crediti per caparre e anticipi 13 507 (997) 14504
Altri crediti a BT

8355 31228 (22 873)
23 648 32017 (8 369)

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Attivita finanziarie che non costit. immobilizz. 2019 2018 Variazione

7772307 959 261 6813 046

A seguito dell’entrata in vigore dei nuovi OIC, il principio n. 12 punto 11 prevede che “Nel
bilancio delle singole societa partecipanti ad una gestione di tesoreria accentrata, i crediti
che si generano, se i termini di esigibilita lo consentono, vengono rilevati in un’apposita
voce, ai sensi dell’articolo 2423-ter, comma 3, del codice civile, tra le “Attivita finanziarie
che non costituiscono immobilizzazioni”, denominata “Attivita finanziarie per la gestione
accentrata della tesoreria [...]”

L’'importo a fine esercizio si attesta in Euro 7 772 307 .
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IV. Disponibilita liquide

Disponibilita liquide 2019 2018 Variazione
1298 3852 (2554)
Disponibilita liquide 2019 2018 Variazione
Depositi bancari e postali 490 3164 (2674)
Assegni 808 688 120
Denaro e valoriin cassa - - -
Totale 1298 3852 (2 554)
D) Ratei e risconti
Ratei e risconti attivi 2019 2018 Variazione
7177 8 085 (908)
Ratei e risconti attivi 2019 2018 Variazione
Ratei attivi per interesse - - -
Ratei fitti attivi - - -
Altri ratei attivi - - -
Ratei attivi - - -
Risconti attivi per canoni e spese diverse 7177 8085 (908)
Risconti attivi pluriennali - - -
Altri risconti attivi - - -
Disaggio su prestiti - - -
Risconti attivi 7177 8085 (208)
Totale 7177 8085 (908)

Misurano proventi e oneri la cui competenza € anticipata o posticipata rispetto alla
manifestazione numeraria e/o documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o
riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o piu esercizi e ripartibili in ragione

del tempo.

La posta relativa ai risconti attivi, pari ad Euro 7 177 , € costituita quasi per intero dal
risconto relativo ai bolli degli autoveicoli utilizzati nell’attivita aziendale.
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Passivita

A) Patrimonio netto

(Rif. art. 2427, primo comma, nn. 4, 7 e 7-bis, C.c.)

Patrimonio netto 2019 2018 Variazione
11012615 10376 944 635671
Nella tabella che segue si dettagliano i movimenti nel patrimonio netto:
Patrimonio netto 2018 i Eramant Decrementi Aum.entl di D.|str|t-)u2|0ne De-stmazmne AIFrl 2019
capitale Div./Riserve risultato movim.
Capitale sociale 1012 000 - - - - - - 1012000
Riserva sovrapp.azioni - - - - - - - -
Riserva di rivalutazione - - - - - - - -
Riserva legale 806 033 - - - - - - 806 033
Riserve statutarie - - - - - - - -
Riserva straordinaria - - - - - - - -
Soci c/apporti - - - - - - - -
Riserve di fusione - - - - - - - -
Altre riserve 6578 963 - - - (700 000) 1674 897 - 7553860
Altre riserve 6578 963 - - - (700 000) 1674 897 - 7 553 860
Riserva operaz. di copertura dei flussi fin - - - - - - - -
Riserva operaz. di copertura flussi fin att: - - - - - - - -
Utili (perdite) portati a nuovo 305 052 - - - - - - 305 052
Utile (perdita) dell' esercizio 1674896 | 1335670 - - - (1674 896) - 1335670
Patrimonio netto 10376 944 | 1335670 - - (700 000) 1 - 11012 615

Capitale sociale

Il capitale sociale ammonta ad Euro 1.012.000 interamente sottoscritto e versato (articolo

2427, primo comma, nn. 17, 18 e 19, C.c.).

Altre Riserve
La voce di Euro 7 553 860 & costituita dagli utili destinati nei vari eser
Utile (perdita) esercizio precedente
L'utile di esercizio 2018 di Euro

bilancio, & stato destinato interamente ad altre riserve.

Distribuzione Dividendi/Riserve

cizi.

1674 896 , in sede di assemblea per approvazione

Per I'esercizio 2019, I'Assemblea dei Soci ha deliberato in dicembre la distribuzione di

riserve per Euro (700 000).
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Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo l'origine, la possibilita di
utilizzazione, la possibilita di distribuzione e l'avvenuta utilizzazione nei tre esercizi
precedenti (articolo 2427, primo comma, n. 7-bis, C.c.):

Patrimonio netto Importo Possibilita Quota Imposte da Riepilogo utilizzi
utilizzo disponibi pagare in effettuati nei tre
le caso di prec.esercizi
distribuzione
per copertura per altre
perdite ragioni (1)
Capitale sociale 1.012.000 B
Riserve di Capitale:
Riserve di utili:
Riserva legale 806.033 AB
Altre riserve 7.553.860 AB,C| 7.516.827
Differenze negative di
consolidamento
Utile (perdita ) a nuovo 305.052
Utile (perdita ) di periodo 1335670 A,B,C 3.200.000
Totale 11.012.615
Quota non distribuibile 37.033
Legenda
A: per aumento capitale
B: per copertura perdite
C: per distribuzione ai Soci

Ai sensi del n. 5) ultimo capoverso dell’art. 2426 del c.c. non sono distribuibili riserve per
un ammontare pari ad Euro 69.183 (costi impianto ed ampliamento).

B) Fondi per rischi e oneri

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Fondi per rischi ed oneri 2019 2018 Variazione
| 2 510587 2477 859 32728
Fondi per rischi ed oneri 2018 o variaz. Area / Accantonam. Rilascio Alm ) 2019
pereaz. Straord. movimenti

Fondo per trattamento quiescenza e obblighi simili - - - - . .
Fondo per imposte, anche differite 445 708 - - (36939) (1) 408 768
Fondo per strumenti fin derivati passivi - - - - - R
Fondo per strumenti fin derivati passivi - - - - - -
F.do per garanzia prodotti - - - - - -
F.do manutenzioni cicl. e oneri div. - - - - - -
F.do onerifuturi su impianti div. 1680529 - 114 475 - - 1795 004
F.do perdite soc.partecipate - - - - - R
F.do contenzioso legale - - - - - R
F.do sociale e comunale ERP - - - - - R

Altri fondi rischi 351622 - - (44 807) - 306 815
Altri fondi rischi 2032 151 - 114 475 (44 807) - 2101819
Totale 2477859 - 114 475 (81746) (1) 2510587
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L’accantonamento al fondo oneri futuri di Euro 114 475 ¢ stato effettuato per adeguare
al’ammontare della stima del costo delle opere finali ancora da realizzare alla data del 31
dicembre 2019 relativi alla discarica Grumulo delle Abbadesse. Per il calcolo & stato
utilizzato l'indice F.O.l. — ISTAT per I'aggiornamento della stima dei costi delle opere finali
di allestimento.

Nel corso dell’esercizio & stato rilasciato I'importo di Euro 44.807 dal fondo oneri futuri
diversi per allineare il valore dello stesso valore residuo dei cespiti di riferimento.

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 2019 2018 Variazione

| 1622417 1707 435 (85018)

La variazione del fondo nel corso del 2019 é riportata nella seguente tabella:

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Saldo al 31/12/2018 1707 435
Quota stanziata a conto economico 300333
Quota utilizzo fondo (385 351)
Altri movimenti -
Saldo al 31/12/2019 1622417
D) Debiti

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Debiti 2019 2018 Variazione
| 6192 216 6316 802 (124 586)

| debiti sono valutati al loro valore nominale e la scadenza degli stessi & cosi suddivisa
(articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.):
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Quota entro 12

Quota oltre 5

Debiti 2019 mesi Quota 1-5 anni anni
Obbligazioni - - - -
Obbligazioni convertibili - - - -
Debhiti verso soci per finanziamenti - - - -
Debiti verso banche 330 330 - -
Debiti verso altri finanziatori - - - -
Acconti - - - -
Debiti verso fornitori 2816899 2816 899 - -
Debiti rappresentati da titoli di credito - - - -
Debiti verso imprese controllate - - - -
Debiti verso imprese collegate 161875 161875 - -
Debiti verso controllanti 1899 897 1899897 - -
Debiti vs imp. sottoposte al contr. controllan 528 461 528 461 - -
Debiti tributari 133561 133561 - -
Debiti vs istituti di previdenza e sic.za sociale 304710 304710 - -
Altri debiti 346 483 346 483 - -
Totale 6192 216 6192216 - -

Debiti v/fornitori

| Debiti verso fornitori sono iscritti al netto degli sconti commerciali; gli sconti cassa sono
invece rilevati al momento del pagamento. Il valore nominale di tali debiti & stato
rettificato, in occasione di resi o abbuoni (rettifiche di fatturazione), nella misura
corrispondente I'ammontare definito con la controparte.

Debiti verso fornitori 2019 2018 Variazione

Debiti verso fornitori entro es. 1998 777 1967 082 31695
Debiti per fatture da ricevere 818122 847 637 (29 515)
Debiti verso Comune di Vicenza - - -
Debiti verso fornitori entro es. 2 816 899 2814719 2180
Debiti verso fornitori oltre es. - - -
Debiti verso fornitori oltre es. - - -
Debiti verso fornitori 2 816 899 2814719 2180

Debiti v/Collegate

Debiti verso imprese collegate 2019 2018 Variazione

Debiti finanz. vs imprese collegate entro es. - - -
Debiti comm.li vs imprese collegate entro es. 161 875 344 767 (182 892)
Debiti verso imprese collegate 161 875 344 767 (182 892)

Al termine dell’esercizio 2019 Valore Ambiente Srl & debitrice nei confronti della collegata
SIA Srl per complessivi Euro 161 875 ; si tratta esclusivamente di debiti di natura
commerciale relativi ai corrispettivi dovuti per il conferimento in discarica dei RSU.
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Debiti v/IControllante

Debiti verso controllanti 2019 2018 Variazione

Debiti verso controllante AIM entro es. 807 756 786174 21582
Debiti cash pool. verso controllante AIM entro es. - - -
Debiti comm. verso controllante AIM entro es. 1092141 1093972 (1831)
Debiti verso controllanti 1899 897 1880 146 19 751

| debiti verso la controllante AIM Vicenza SpA riguardano:
e Euro 1092 141 per debiti di natura commerciale;
eEuro 807756 , di cui Euro 700.000 relativi alla distribuzione di riserve, la cui
regolarizzazione & avvenuta nei primi mesi del 2020, per Euro 34.456 per IVA in

forza dell’adesione della societa alllVA di Gruppo e la restante parte per
anticipazione di natura finanziaria.

Debiti v/impr. sott. contr. controllanti

Debiti verso impr. sott. contr. controllanti 2019 2018 Variazione

Debiti verso Societa del gruppo 528 461 491 500 36961
Debiti verso Societa del gruppo (altri) - - -
Debiti vs imp. sottoposte al contr. controllanti 528 461 491 500 36 961

L'importo di Euro 528 461 comprende i debiti per fatture emesse e da ricevere
principalmente nei confronti della societa SIT S.p.A. per Euro 383.819 e nei confronti della
societa Valore Citta S.r.l. per Euro 114.352.

Debiti Tributari

La voce Debiti tributari accoglie le passivita per imposte certe e determinate.

Debiti tributari

2019 2018 Variazione

Debiti imposte IRES
Debiti imposte IRAP

Debiti tributari

Debiti tributari entro es. - - -
Debiti per accise gas metano ed e.e.,addiz.div. - - -
Debiti per componenti CCSE - - -
Debiti verso erario ¢/IRPEF
Debiti verso erario ¢/IVA - - -

Debiti tributari BT gestione discarica e ambiente - - -

133561 143141 (9580)

133561 143 141 (9 580)

La voce in questione si riferisce al saldo a debito per ritenute Irpef su reddito di lavoro
dipendente e lavoro autonomo.

Il debito per IRES & compreso nella voce debiti verso la controllante in quanto la societa
aderisce al consolidato fiscale nazionale.
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Debiti v/istituti di previdenza

Debiti vs istituti di previdenza e sic.za sociale 2019 2018 Variazione

Debiti vs istit. prev.za e sic.za soc. entro es. 304710 263 296 41 414
Debiti vs istit. prev.za e sic.za soc. entro es. 304710 263 296 41414
Debiti vs istit. prev.za e sic.za soc. oltre es. - - -
Debiti vs istit. prev.za e sic.za soc. oltre es. - - -
Debiti vs istituti di previdenza e sic.za sociale 304 710 263 296 41 414

| Debiti previdenziali, essenzialmente verso Inps ed Inpdap, ammontano ad Euro 304 710

Debiti verso altri

Altri Debiti 2019 2018 Variazione

Debiti per depositi cauzionali da terzi 47 550 35 306 12 244
Debiti verso Enti diversi 3060 240 2 820
Debiti per caparre e anticipi - - -
Debiti BT verso il personale 195 408 206 644 (11 236)
Debiti perferie non godute e tfr 98 062 132108 (34 046)
Altri debiti BT 2403 4630 (2227)
Altri debiti 346 483 378 928 (32 445)

Nella voce Altri debiti le poste di maggior rilevanza sono costituite dai debiti a vario titolo

nei confronti del personale dipendente.

E) Ratei e risconti passivi

Ratei e risconti passivi 2019 2018 Variazione
19454 26 750 (7 296)
Ratei e risconti passivi 2019 2018 Variazione
Ratei passivi per interessi - - -
Altri ratei passivi - - -
Ratei passivi - - -
Risc.pass. contrib.c/capitale 19 454 26750 (7 296)
Risc.pass.abbonamenti Trasporto pubbl. - - -
Risc.pass.canoni Telecomunicazioni - - -
Risc.pass.Global service - - -
Altri risconti passivi - - -
Risconti passivi 19454 26 750 (7 296)
Ratei e risconti passivi 19454 26 750 (7 296)

| risconti pluriennali, pari ad Euro 19 454 al termine dell’esercizio, sono relativi a ricavi
anticipati riferiti a contributi in conto impianto da riscontare nel corso degli anni di utilizzo

dei cespiti, in misura proporzionale alle relative quote di ammortamento.
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Descrizione Entro 12 mesi Oltre 12 mesi Oltre 5 anni Totale
Risconti pass. Contributi c/impianto 7.296 12.158 0 19.454
Totale 7.296 12.158 0 19.454

La ricognizione economica definita nei precedenti esercizi con il CIAT di una parte dei
rapporti economici conseguenti all’applicazione delle tariffe approvate dalla Provincia,
comprendenti anche quote di ammortamento di impianti in esubero rispetto al piano
economico della discarica, ha comportato il rinvio agli esercizi successivi al 2009 di ricavi
sotto forma di risconti passivi.

Nel corso del 2019, la cessione degli impianti di cui sopra ha comportato 'azzeramento
del valore dei relativi risconti passivi.

Impegni, garanzie e passivita potenziali

| rischi relativi a garanzie concesse, personali o reali, per debiti altrui sono stati indicati per
un importo pari all'ammontare della garanzia prestata; I'importo del debito altrui garantito
alla data di riferimento del bilancio, se inferiore alla garanzia prestata, € indicato nella
presente nota integrativa.

Gli impegni sono stati indicati al valore nominale, desunto dalla relativa documentazione.

| rischi per i quali la manifestazione di una passivita & probabile sono descritti nelle note
esplicative e accantonati secondo criteri di congruita nei fondi rischi.

| rischi per i quali la manifestazione di una passivita & solo possibile sono descritti nella
nota integrativa, senza procedere allo stanziamento di fondi rischi secondo i principi
contabili di riferimento. Non si & tenuto conto dei rischi di natura remota.

Conti d'ordine 2019 2018 Variazione

Garanzie prestate a terzi 928 863 928 863 -
Garanzie prestate ad imprese controllate - - -
Garanzie prestate ad imprese collegate - - -
Garanzie prestate a controllanti e altre gruppo - - -

Garanzie prestate 928 863 928 863 -
Altri conti d'ordine - - -
Garanzie ricevute 896 261 833 390 62871
Totale 1825124 1762 253 62 871

L’importo di Euro 928 863 comprende una garanzia di Euro 605.559 per la corretta
esecuzione delle opere di ricomposizione finale della discarica di Grumolo delle
Abbadesse: il beneficiario € la Provincia di Vicenza.

Le altre fidejussioni verso terzi ammontano ad Euro 323.304.

La societa ha inoltre ricevuto fidejussioni attive da fornitori per Euro 896 261 .
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Conto economico

A) Valore della produzione

Valore della produzione

2019

2018

Variazione

21768 509

21341133

427 376

Ricavi per tipologia di servizio

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

2019

2018

Variazione

Ricavi Gas Metano

Ricavi Elettricita

Ricavi Energia Termica
Ricavi Telecomunicazioni
Ricavi Igiene Ambientale
Ricavi Discarica

Ricavi Gestione impianti
Ricavi Mobilita

Ricavi Valore Citta

Ricavi Global Service
Ricavi per servizi e canoni
Ricavi diversi Al

Ricavi Intragruppo o0 Transazioni interne

19 609 010
620 212

1053861

19149 127
648 290

1007 039

459 883
(28 078)

46 822

21283 083

20 804 456

478 627

| ricavi del settore di attivita “Igiene Ambientale” sono relativi al corrispettivo riconosciuto
dalla controllante per I'effettuazione del servizio di raccolta e spazzamento dei RSU nella
citta di Vicenza; detti ricavi ammontano ad Euro 18.046.304 .
La voce Ricavi diversi A1 comprende principalmente i ricavi derivanti da prestazioni di

servizi rese a societa del gruppo.

Altri ricavi e proventi

Gli Altri ricavi e proventi, per un totale complessivo di Euro 484 932 sono di seguito

dettagliati:
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Contributi in conto esercizio

2019

2018

Variazione

Contributiin c¢/eserc. contratto di servizio TPL
Contributiin c¢/eserc.da Comuni extraurb.
Contributiin c/eserc. da CSEA
Altri contributiin ¢/esercizio
Contributi da utenti per allacciamenti
Contributi da utenti in ¢/capitale (quote eserc.)

TOTALE

La voce si riferisce ai contributi ricevuti per il progetto “nuove opportunita” dal Comune di

Vicenza.

Altri ricavi 2019 2018 Variazione
Plusvalenze ordinari immobilizzazioni immateriali - - -
Plusvalenze ordinari immobilizzazioni materiali 1602 1477 125
Ripresa fondo altre imposte e tasse - - -
Ripresa altri fondi rischi - 100 000 (100 000)
Prestazionirese a soc. diverse 13412 3117 10 295
Rimborso danni, penalita 40 539 33736 6803
Vendita apparecchi e materiali 28 268 20997 7271
Recupero costi e servizi vari 10817 11 874 (1 057)
Affitti attivi 354 270 354 267 3
Concessioni pubblicitarie - - -
Ricavi per sopravv. e correz.stime 997 853 144
Ricavi diversi A5 - - -
TOTALE 449 905 526321 (76 416)

Nella voce Affitti attivi € ricompreso il corrispettivo relativo ai canoni di locazione addebitati

alla collegata SIA S.r.l. riferiti al terreno della discarica.

Proventi straordinari

2019

2018

Variazione

Proventi da plusvalenza da alienazione
Altre sopravvenienze attive
Quota annua contributiin ¢/ capitale

7 296

7 296

TOTALE

7 296

7296

B) Costi della produzione

Costi della produzione

2019

2018

Variazione

20340618

19613 792

726 826
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Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci

| costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci, per Euro 1 251 290 ,
riguardano principalmente I'acquisto del carburante destinato ai mezzi usati per la raccolta
dei rifiuti e del materiale relativo alla manutenzione degli stessi.

Costi per servizi

Le principali voci dei costi per servizi riguardano:

Costi per servizi 2019 2018 Variazione
Prestazioni di servizi intragruppo 1406 636 1582 007 (175 371)
Lavori di manutenzione, riparaz. 1291304 1019 664 271640
Prestazioni di servizio e rettifica p/capitalizz. 708 345 659 824 48521
Trasporti e smaltimento rifiuti 6184 781 5565 955 618 826
Gestione raccolta e spazzamento - - -
Trasporto gas ed energia el. 2188 2 266 (78)
Pubblicita e promozione 90 415 108 940 (18 525)
Servizi comm.li, bollettaz.,lettura contatori - - -
Consulenze professionalilegali e notarili 18 871 2233 16638
Assicurazioni 137171 141 968 (4797)
Altri servizi 5140 14 959 (9819)
Servizi vari per il personale 323100 310 693 12 407
Servizi bancari, postali, telefonici 35005 34 823 182
Compensi amministratori 18 653 - 18 653
Compensi sindaci 7280 7 280 -
Prest.di somministrazione e.e./gas 168 903 156 623 12 280
Custodia e vigilanza 10977 11 249 (272)
Pulizia e rimessaggio 261532 305 234 (43 702)
Costi diversi di distribuzione - - -
TOTALE 10 670 301 9923718 746 583

La voce Prestazioni per contratto di servizio & costituita dal corrispettivo previsto
contrattualmente per l'incarico assunto dalla capogruppo, AIM Vicenza S.p.a., di svolgere
tutte le attivita inerenti i servizi di tipo commerciale, amministrativo e contabile-finanziario,
mentre la voce prestazioni di servizi intragruppo comprende altre prestazioni accessorie.

Costi per godimento beni di terzi

Costi per godimento beni di terzi 2019 2018 Variazione
Affitti passivi v/Comune di Vicenza - - -
Corrisp.contratti serv.v/ Comune di Vicenza - - -
Canoni concessione v/Comune di Vicenza - - -
Canoni concessione v/altri Comuni - - -
Altri canoni di concessione - - -
Canoni derivazioni e vari 6970 6 960 10
Altri affitti passivi 281964 264 136 17 828
Canoni leasing e noleggi 14 536 46 190 (31654)
B . TOTALE 303 470 317 286 (13 816)
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| Costi per godimento beni di terzi sono pari complessivamente ad Euro 303 470 .

Nel dettaglio, la voce si compone di:

e Canoni leasing relativi agli automezzi utilizzati per la raccolta dei rifiuti per Euro

14 536 ;

o Canoni di affitto delle sedi locali della societa per Euro 281 964 ;

o Altri canoni per Euro 6 970 .

Costi per il personale

Costi del personale 2019 2018 Variazione

Salari e stipendi 4260 701 4157 164 103 537
Oneri sociali 1454538 1446995 7 543
Trattamento di fine rapporto 300 333 296 438 3895
Trattamento di quiescenza e simili 54 676 56173 (1497)
Costo contributi dopolavoro - - -
Costo ferie non godute - 23 444 (23 444)
Altri costi del personale 43 802 41943 1859
Altri costi 43 802 65 387 (21 585)

TOTALE 6114 050 6022 157 91 893

Nella voce Costi per il personale sono compresi gli oneri per il personale dipendente
inclusi i miglioramenti di merito, passaggi di categoria, scatti di contingenza, costo delle
ferie non godute e accantonamenti di legge e contratti collettivi.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali e immateriali

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla
base della durata utile del cespite e del suo sfruttamento nella fase produttiva.

Ammortamenti 2019 2018 Variazione
Ammortamento costi impianto e ampliam. 32148 45 378 (13 230)
Ammortamento avviamento - 2527 (2527)
Ammortamento software 11552 8 870 2682
Ammortamento spese increm.beni di terzi 45 057 46 320 (1263)
Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 88 757 103 095 (14 338)
Ammortamento fabbricati 1243 1243 -
Ammortamento impianti e macchinari 535772 514 128 21644
Ammortamento attrezzature industriali e commerc. 941384 952 596 (11 212)
Ammortamento beni gratuitam.devolvibili 258 642 258 642 -
Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 1737 041 1726609 10432

Come rilevato in sede di commento della posta Immobilizzazioni Materiali, concorre alla
determinazione degli ammortamenti 2019 dei beni gratuitamente devolvibili anche il
terreno e i relativi oneri accessori sul quale insiste I'ampliamento della discarica.

Bilancio e Nota Integrativa al bilancio al 31/12/2019

33



aim

ambiente Valore Ambiente S.r.l.

Svalutazione dei crediti dell’attivo circolante
Per I'esercizio 2019 si & provveduto all’accantonamento al fondo svalutazione crediti per
Euro 8.000 per crediti inesigibili.

Variazione delle rimanenze delle materie prime
La posta di Euro (11 105) considera la variazione delle rimanenze finali che al termine

dell’esercizio ammontano a netti Euro 341.803.

Altri accantonamenti

Per l'analisi dell’accantonamento in esame si rinvia a quanto gia rilevato in sede di
commento alla posta Fondi per rischi ed oneri futuri dello Stato Patrimoniale.

Oneri diversi di gestione

Oneri diversi di gestione 2019 2018 Variazione

Minusvalenze ordinarie immob. immateriali - - -
Minusvalenze ordinarie immob. materiali (36 751) - (36 751)
Imposte e tasse 60773 61938 (1165)
Perdite su crediti - - -
Tasse possesso automezzi 18 322 16 315 2007
Contributi ed erogazioni liberali 16 600 17 709 (1109)
Contributi all'Autorita e.e. e gas 207 235 (28)

Quote TEE e componenti tar. - - -
Quote di perequazione e.e. e gas - - -
Pro-rata iva indetraibile - - -

Sopravv. passive e correz.stime 1294 179 1115
Altri oneri diversi di gestione 3791 2823 968
TOTALE 64 236 99 199 (34 963)

La tassa di occupazione permanente sul suolo pubblico utilizzato per il posizionamento
dei cassonetti e versata al Comune di Vicenza, pari ad Euro 37.443 rappresenta la
principale componente della posta Imposte e tasse.

C) Proventi e oneri finanziari

Proventi ed oneri finanziari 2019 2018 Variazione
82 260 83173 (913)

La posta si compone dei seguenti valori:
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- Proventi finanziari diversi Euro 85 669
- Altri oneri finanziari Euro 139
- Oneri finanziari Euro 3.270.

Proventi finanziari

Altri proventi finanziari 2019 2018 Variazione

Interessi di ¢/c bancari e postali - - -
Interessi e sconti comm.li attivi 2 2 -
Proventi su option e simili - - -
Altri proventi finanziari - - -
TOTALE 2 2 -

Altri proventi finanziari 2019 2018 Variazione

Altri prov.fin.diversi dai prec.da imp.controllate - - -
Altri prov.fin.diversi dai prec.da impr.collegate - - -

Alt. prov.fin.diversi impr.sott.contr. contr.nti 16 565 6 109 10456
Altri prov.fin.diversi dai prec.da impr.contr.anti 69 102 79 430 (10 328)
TOTALE 85 667 85539 128

La capogruppo AIM Vicenza SpA ha riconosciuto a Valore Ambiente interessi attivi pari
ad Euro 69102 derivanti in prevalenza dall’'adesione della societa alla tesoreria
centralizzata gestita dalla capogruppo e in parte da condizioni di pagamento dilazionato
su crediti di natura commerciale.

Interessi e altri oneri finanziari

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 12, C.c.)

Oneri finanziari 2019 2018 Variazione

Interessi ed altri oneri finanz.verso imp.contr. - - -
Interessi ed altri oneri finanz.verso imp.coll. - - -
Interessi ed altri oneri fin.verso imp.contr.anti 3270 764 2 506
Int. e oneri fin vs imp sott. contr contr.nti - - -

TOTALE 3270 764 2506

Altri oneri finanziari 2019 2018 Variazione

Interessi passivi su obbligazioni - - -
Interessi passivi per debiti MLT verso banche - 1469 (1469)
Interessi passivi per debiti BT verso banche - - -
Interessi passivi da debiti per leasing - - -
Interessi altri debiti MLT- dep.cauzion. - -
Interessi altri debiti BT 139 135 4
Minusvalenze ordinarie partecipazionicontrollate - - -
Minusvalenze ordinarie altri titoli BT - - -
Altri oneri finanziari - - -

TOTALE 139 1604 (1 465)
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Gli interessi passivi sostenuti nell’esercizio nei confronti della capogruppo riguardano
interessi di competenza per pagamento ritardato di fatture commerciali.

La societa ha inoltre sostenuto ulteriori oneri finanziari per Euro 139, relativi a interessi di

competenza sui mutui, su scoperti di ¢/c bancario e diversi.

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie

Rivalutazioni

Di partecipazioni

Rivalutazioni 2019 2018 Variazione
Riv. di partecipazione 206 632 341 039 (134 407)
Rivalut. di immobilizz.finanziarie non partecipate - - -
Rival. titoli iscitti nell'att.circol.non partec. - - -
Rivalutazione strumenti finanziari derivati - - -
TOTALE 206 632 341039 (134 407)

L'importo di euro 206 632 si riferisce alla rivalutazione della partecipazione detenuta
nelle societa SIA S.r.l. valutata con il metodo del patrimonio netto.

E) Imposte sul reddito d’esercizio

Imposte sul reddito dell'esercizio 2019 2018 Variazione
381113 476 656 (95 543)
Imposte sul reddito 2019 2018 Variazione
I.R.E.S. 349334 420512 (71178)
I.R.A.P. 94 440 97 999 (3559)
Imposte correnti 443 774 518 511 (74 737)
Imposte relative ad esercizi precedenti (2503) (2 710) 207
Oneri straord. imposte relative ad anni preced. (2 503) (2 710) 207
Imposte differite (36 939) (64 399) 27 460
Imposte anticipate (23 219) 25254 (48 473)
Altre imposte sul reddito - - -
Imposte differite (anticipate) (60 158) (39 145) (21 013)
Proventi da consolidato fiscale - - -
Proventi da consolidato fiscale - - -
TOTALE IMPOSTE 381113 476 656 (95 543)
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Sono state iscritte le imposte di competenza dell’esercizio.

Per quanto attiene I'IRES, il debito per imposte é rilevato alla voce Debiti verso la societa
consolidante al netto degli acconti versati, delle ritenute subite e, in genere, dei crediti di
imposta.

Fiscalita differita / anticipata

Ai sensi dell'articolo 2427, primo comma n. 14, C.c. si evidenziano le informazioni
richieste sulla fiscalita differita e anticipata.

Le imposte differite derivano dai maggiori ammortamenti fiscali effettuati in via
extracontabile fino al 31.12.2007: il progressivo recupero delle suddette eccedenze
pregresse dovute sia al completamento degli ammortamenti fiscali, con prosecuzione di
quelli civilistici, nonché delle maggiori plusvalenze fiscali 0 minori minusvalenze fiscali
rispetto a quelle civilistiche conseguenti alla cessione/radiazione dei cespiti, ha
comportato un utilizzo del fondo nel corso del 2019 pari ad Euro 36.939

L’accantonamento al fondo per imposte anticipate, pari ad Euro 24.970, & relativo a quote
di ammortamento civilistico maggiori di quelle ammesse fiscalmente.

Per quanto concerne la composizione dei crediti per imposte anticipate, si rinvia al

commento della omonima voce dell’attivo patrimoniale.
La variazione complessiva ammonta ad Euro (23 219).

Informazioni sugli strumenti finanziari emessi dalla societa
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 19, C.c.)

La societa non ha emesso strumenti finanziari.

Informazioni relative al fair value degli strumenti finanziari derivati
(Rif. art. 2427-bis, primo comma, n. 1, C.c.)

La societa non ha strumenti finanziari derivati.

Informazioni relative alle operazioni realizzate con parti correlate
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-bis, C.c.)

In conformita a quanto previsto dall’art. 2427 del C.C. si definiscono parti correlate i soggetti
definiti tali dal principio contabile internazionale concernente l'informativa di bilancio sulle
operazioni con parti correlate. Non sussistono operazioni con parti correlate rivelanti che non
siano concluse a normali condizioni di mercato.

Informazioni relative agli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-ter, C.c.)

La societa non ha in essere accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale.
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Informazioni relative ai fatti rilevanti avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-quater, C.c.)
La gestione del ciclo integrato dei rifiuti & ora assoggettata alla regolazione e al controllo da
parte di ARERA. Nell’lambito del servizio rifiuti sono svolte le seguenti attivita:

- spazzamento e lavaggio strade

- raccolta e trasporto

- gestione tariffe e rapporto con gli utenti

Tutte le attivita operative di cui sopra vengono attualmente svolte da Valore Ambiente S.r.l..

Con Deliberazione ARERA 443/2019 del 31.10.2019 & stato introdotto un nuovo contesto
normativo:

- in qualita di soggetto regolatore ARERA anche per il settore dell’lgiene
Ambientale ha definito il nuovo metodo tariffario;

- il nuovo sistema prevede una stretta correlazione tra costo e qualita del
servizio con dei meccanismi incentivanti per una gestione sistemica ed
integrata dell’intero ciclo dei rifiuti, tenendo conto delle diverse situazioni di
partenza degli affidamenti;

- i consigli comunali nel nuovo contesto dovranno emettere i provvedimenti
relativi alle tariffe secondo il metodo impostato dall’ARERA, mentre il gestore
dovra predisporre il PEF secondo le previsioni della Delibera e trasmetterlo
all’ente competente;

Vista l'assoluta novita della Deliberazione di ARERA del 31 ottobre, considerata sia la
necessita di dover adempiere con precisione a quanto prescritto dal MTR, sia la necessita di
valutarne I'impatto sulle entrate tariffarie e sull’equilibrio economico finanziario, la Societa ha
iniziato nel 2020, un percorso di adeguamento procedurale per la corretta redazione del PEF
e della Relazione da indirizzare al Comune di Vicenza:

Va tuttavia evidenziato che, alla data di redazione del bilancio, non debbano essere
sottovalutati alcuni fattori di instabilita recentemente manifestatisi quali, tra gli altri,
I’emergenza e la diffusione del Covid 19 (di seguito “Coronavirus”) che, nelle prime settimane
del 2020, ha inizialmente impattato I'attivita economica in Cina e successivamente si &
diffuso negli altri Paesi. Tali fattori sono stati considerati come eventi che non comportano
rettifiche sui saldi di bilancio - ai sensi dello IAS 10 par. 21 [OIC 29 par. 59] - in quanto,
seppur il fenomeno Coronavirus si sia manifestato nella Repubblica Popolare Cinese a
ridosso della data di riferimento del bilancio, & solo a partire dalla fine del mese di gennaio
2020 che I'Organizzazione Mondiale della Sanita ha dichiarato I'esistenza di un “fenomeno di
emergenza internazionale” e, sempre negli stessi giorni, sono stati isolati casi di contagio
anche in altri paesi, accadimento che ha determinato I'adozione di specifici interventi sia in
Cina sia nelle altre nazioni interessate.

La Societa, nonostante le difficolta e le incertezze causate, anche nel nostro paese, dal
diffondersi del COVID-19, conferma gli obiettivi di sviluppo nel breve e medio periodo, in
linea con il piano strategico del Gruppo, anche grazie al forte radicamento territoriale e
potendo beneficiare anche di un possibile tangibile rafforzamento sotto il profilo finanziario e
patrimoniale che il Gruppo potra conseguire con I’Aggregazione in fase di realizzazione.

Con riferimento allo stato di emergenza in atto ed alle conseguenti misure adottate dai
competenti Organi Governativi, il Gruppo AIM Vicenza si & strutturato per mantenere la
continuita aziendale e lo svolgersi delle attivita lavorative, con il fine precipuo di garantire la
tutela dei propri dipendenti, dei propri clienti e fornitori e di ogni persona che si trovi a diverso
titolo ad interagire con le varie societa del Gruppo. Allo stato attuale, il Gruppo stima che, in
conseguenza alle restrizioni imposte alla circolazione delle persone ed alla conseguente
contrazione del volume di talune attivita commerciali e industriali, si possano riscontrare
rallentamenti e ripianificazioni nella realizzazione di investimenti, aumento dei costi legati
all’emergenza al fine di tutelare la salute dei lavoratori, clienti e fornitori, cosi come nella
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cessione di beni e prestazioni di servizi, con possibili impatti anche sul fronte del credito, pur
sempre in linea con I'andamento riscontrabile a livello nazionale e considerata 'emergenza in
COrso.

Altre informazioni

Ai sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli amministratori e ai
membri del Collegio sindacale (articolo 2427, primo comma, n. 16, C.c.).

Qualifica Compenso
Compensi amministratori Euro 18 653
Compensi sindaci Euro 7280

Le informazioni richieste dall’art. 2427, comma 1, punto 16-bis) del Codice Civile relative
ai corrispettivi spettanti alla societa di revisione legale sono incluse nella nota integrativa
del bilancio consolidato della controllante AIM Vicenza S.p.A.

Destinazione del risultato d'esercizio

Si ringrazia per la fiducia accordata e si invita ad approvare il bilancio cosi come
presentato con la seguente destinazione dell’utile;

utile d'esercizio al 31/12/2019 Euro 1335670
altre riserve Euro 1335670

Il presente bilancio, composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico, Nota Integrativa
e Rendiconto Finanziario rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle
risultanze delle scritture contabili.

Vicenza, 17 marzo 2020

L’Amministratore Unico
Mariano Farina
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VALORE AMBIENTE SRL

Societa uni personale soggetta a direzione e coordinamento di AIM VICENZA Spa
Sede in Contra Pedemuro San Biagio, 72 - 36100 Vicenza
Capitale sociale Euro 1.012.000,00 i.v.
Reg. Imp. 03004930248 -Rea 291523

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2019

Signori Soci,

I'esercizio chiuso al 31/12/2019 riporta un risultato positivo pari a Euro 1 335 670 .

Condizioni operative e sviluppo dell'attivita

La Societa svolge la propria attivita nel settore dello spazzamento, della raccolta e dello
smaltimento dei rifiuti solidi urbani, e opera come soggetto gestore di discarica.

Con il conferimento, avvenuto nel 2011, del ramo costituito dall'ampliamento della discarica di
Grumolo delle Abbadesse nella nuova societa SIA Srl, la gestione operativa della discarica € ora
interamente affidata alla societa partecipata SIA Srl che ne dovra curare la costruzione, gestione
e ampliamento.

Rimane peraltro nelle competenze di Valore Ambiente lo sfruttamento economico del biogas
estratto dal primo lotto e la realizzazione delle opere di copertura finale.

Valore Ambiente rimane operativa nella gestione, per conto di AIM Vicenza spa, del servizio di
Igiene Urbana nel Comune di Vicenza.

Ai sensi dell’art. 2428 si segnala che l'attivita viene svolta nelle sedi di S. Rocco, Ca’ Perse,
Strada Pelosa e Monte Crocetta per quanto attiene al servizio di igiene urbana svolta per il
Comune di Vicenza.

Sotto il profilo giuridico la societa & soggetta alla direzione e coordinamento del Gruppo AIM
tramite AIM Vicenza S.p.A..

Andamento della gestione

La gestione dell'esercizio 2019 presenta un andamento positivo pur in un contesto societario,
organizzativo e operativo che risente delle difficolta presenti a livello mondiale nel ciclo di
riutilizzo dei materiali da raccolta differenziata.

Al risultato positivo hanno contribuito le poste legate alla gestione della attivita residua presso la
discarica di Grumolo della Abbadesse, in particolare per quanto attiene lo sfruttamento
energetico del biogas, anche se risente del calo fisiologico della produzione di biogas.

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2019 40



aim

ambiente Valore Ambiente S.r.l.

Il risultato della gestione ha scontato, rispetto agli esercizi precedenti, diverse problematiche
esogene, fuori del controllo dell’azienda.

In particolare la gestione ha subito la crisi del sistema di valorizzazione dei materiali da raccolta
differenziata, in particolare per la carta e per la plastica, da sempre fortemente legato al sistema
internazionale delle esportazioni.

La situazione di crisi del sistema, iniziata a luglio 2017, non sembra dare segnali di ripresa.

A questo si sono aggiunte nuove normative legate all’'uso di prodotti chimici nell’ambito del
diserbo urbano che ha richiesto I'adozione di nuove metodologie (vapodiserbo, pirodiserbo),
oltre al ritorno ad attivita manuale, con un sensibile aumento dei costi.

Dal punto di vista operativo, I'attivita & stata rivolta principalmente all’attuazione delle iniziative
previste dal PF2019 approvato con Delibera CC n° 59 del 12/12/2018.

Divisione Igiene Ambientale
Nel corso dell’esercizio 2019, sono state svolte le seguenti attivita:

Sul piano operativo e di servizio, sono state condotte le seguenti azioni:
- Apertura domenicale delle due riciclerie principali, la Nord e la Ovest
- Internalizzazione del servizio di raccolta carta;
- Sviluppo ed implementazione di servizi domiciliati di raccolta carta e plastica.
- E proseguita I'estensione della raccolta domiciliata della carta e plastica ad integrazione
dei servizi di raccolta “porta a porta” e di prossimita.
- Rispetto alla problematica degli abbandoni a terra e conseguenti effetti sulligiene del
suolo la societa ha adottato le seguenti azioni:
*= haripreso le campagne informative presso i punti di raccolta.
= ha promosso una articolata campagna informativa contro I'abbandono dei rifiuti “Tl
RIFIUTI DI VEDERLO?” attraverso:
= potenziamento del servizio di pulizia piazzole per la rimozione di rifiuti a terra.
= Sono stati eseguiti interventi straordinari di bonifica dalle siringhe per particolari aree
della citta.

Rispetto all’lambito della comunicazione nel corso del 2019 sono state sviluppate le seguenti
iniziative:

- E stata rinnovata la distribuzione dei calendari della raccolta porta a porta, concepiti
come strumento di comunicazione, dove, oltre a indicare le date dei passaggi per le
varie linee di raccolta, sono state date tutte le informazioni utili al cittadino sui vari servizi
disponibili in citta;

- E proseguita I'attivita formativa nelle scuole attraverso Workshop “Dal rifiuto al riciclo
creativo” per i quali ci si € avvalsi della collaborazione della cooperativa Ecotopia;

- Sono state condotte iniziative specifiche di sensibilizzazione all’ambiente e alla gestione
dei rifiuti nelle scuole superiori, in particolare con la fornitura, in accordo con VIACQUE,
di un erogatore di acqua e la distribuzione a alunni e insegnati di borracce in alluminio
volte alla riduzione dell’utilizzo di bottiglie in plastica;

- Per migliorare la sensibilizzazione scolastica alla eco-sostenibilita, AIM Ambiente ha
rinnovato I'adesione al progetto TCVI di promozione dell’educazione al teatro.

- AIM Ambiente, & stata presente a varie iniziative legate all’ambiente ed in particolare:

» Alla quinta edizione di Children and Family,

» Alla quarta edizione del Forum dei rifiuti, organizzato da Legambiente Veneto,
svoltosi quest’anno, per una delle tre sessioni, a Vicenza

» Ad iniziative di cultura civica con i giovani (social day) per la pulizia di parchi ed aree
verdi;

Nel 2019 sono stati raggiunti i seguenti risultati:

In termini di performance ambientali:
- Il rapporto ISPRA 2019 basato sui dati 2018, che si basa su metodo di calcolo

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2019 41



aim

ambiente

Valore Ambiente S.r.l.

E proseguita I'attivita di efficientamento dei processi operativi e il contenimento dei costi per il

diverso da quello adottato da Legambiente, ma rappresenta il dato ufficiale del
Ministero dellAmbiente, conferma I'ottima posizione della citta di Vicenza, che con
il 75,3 % di raccolta differenziata si colloca al 5° posto rispetto ai 45 Comuni
Capoluogo superiori ai 100.000 abitanti, ovvero al 13° su 112 Comuni Capoluogo;

Il Rapporto Ecosistema Urbano 2019 (su dati 2018) attribuisce a Vicenza un indice
di raccolta differenziata 74,6 %, che colloca Vicenza al 5° rispetto ai 45 Comuni
Capoluogo superiori a 100.000 abitanti, ovvero al 15° posto a livello nazionale tra i
104 comuni capoluogo rilevati

Rispetto ai dati regionali, Il rapporto ARPAV attribuisce un indice di raccolta
differenziata del 69,5% calcolato secondo la DGRV 288/14. In termini di posizione,
nellambito dei capoluoghi della Regione Veneto, Regione riconosciuta come
modello di eccellenza, sia a livello Nazionale che Europeo, Vicenza al 3° posto tra i
comuni capoluogo del Veneto dopo Treviso (82,7%) Belluno (74,3%) che per
dimensioni, contesto territoriali e tipologia di grandi utenze, sono diversi dai
capoluoghi del Veneto come Venezia, Padova, Verona e Vicenza.

In termini di contenimento dei costi:

'aumento del costo del servizio dal 2002, per effetto delle tariffe autorizzate, sono
cresciute del 35%, in misura sostanzialmente allineata al’andamento inflattivo
generale (30%) ma in misura ben inferiore al’andamento dei costi per i servizi a
regolamentazione locale (75%) e decisamente inferiore al’andamento nazionale
dei servizi di raccolta rifiuti (85%).

In termini di consumo di suolo:

Il quantitativo avviato a smaltimento & stato ridotto dalle 40.000 t/anno del 2010 a
meno di 20.000 t

il quantitativo avviato a discarica, al netto dei fermi impianto di Schio, & intorno al
10%, gia in linea con gli obiettivi che la Comunita Europea fissa per il 2035.

personale.

Nel 2019 & stata rinnovata 'autorizzazione all’esercizio della piattaforma di selezione e travaso
di M.Crocetta, fondamentale nell’organizzazione del sistema di gestione, per ulteriori 10 anni

con un piano di interventi di adeguamento strutturale e impiantistico

Tariffe

Nell’esercizio 2019la tariffa di igiene urbana é rimasta invariata.

Dati di produzione

Lo svolgimento del servizio per il Comune di Vicenza, nel corso dell’anno 2019, raffrontato con

gli anni precedenti, € stato il seguente:

2019 2018 2017 2016 2015 2014
Totale R.S.U. raccolti nel Comune
di Vicenza t 70.869 69.432 67.079 68.621 68.175 69.765
Totale R.S.U. raccolti
differenziatamente t 53.930 52.333 50.171 48.630 46.308 42.560
Indice di raccolta differenziata:
metodo ISPRA % 76,1 75,4 74,8 70,9 67,9 65,0

Inoltre I'Azienda ha trattato presso la stazione di travaso di M. Crocetta, per conto di altri

Comuni, i seguenti quantitativi:

2019 2018 2017 2016 2015 2014
Rifiuti trattati per altri Comuni t 3.089 2.565 1.463 243 217  1.334
42
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Investimenti

Gli investimenti effettuati dalla societa per il Settore Igiene Ambientale sono stati destinati
principalmente all’acquisito di nuovi mezzi, di campane e cassonetti e quindi al sostanziale
mantenimento della qualita del servizio.

A queste somme si aggiungono poi gli investimenti in attrezzature e contenitori per la raccolta
differenziata e sistemi di controllo dei conferimenti (calotte)

Complessivamente nel 2019 sono stati effettuati investimenti per 1,052 M€.

Divisione discarica

Vista I'operativita consolidata di S.I.A. Srl, Valore Ambiente Srl si & limitata nella prosecuzione
dell’attivita di produzione di energia elettrica dal biogas estratto dalla discarica, per una potenza
installata di complessivi 905 kW.

Nel corso del 2019 sono stati prodotti circa 3,6 GWh di energia elettrica di cui 3,4 GWh ceduta a
GSE come energia da fonti rinnovabili. La produzione registra il fisiologico calo della produzione
di biogas rispetto agli esercizi precedenti.

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

Produzione lorda EE MWhe 3.644 3.826 4.260 5.237 5.133 5.653 5.992

Energia ceduta totale MWhe 3446 3.602 3.958 4.869 4.805 5.310 5.635
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Principali dati economici

Il conto economico riclassificato della societa confrontato con quello dell’esercizio precedente &

il seguente (in Euro):

Conto economico a Valore Aggiunto Saldo al 31/12/2019 Saldo al 31/12/2018 Variazione
Valore della produzione 21768 509 21341133 427 376
Costi esterni 12 278 295 11 586 269 692 026
Valore Aggiunto 9490214 9 754 864 (264 650)
Costo del lavoro 6114 050 6022 157 91 893
Margine operativo lordo 3376 164 3732707 (356 543)
Ammortamenti, svalutazioni e altri accantonamenti 1948 273 2 005 366 (57 093)
Risultato operativo 1427 891 1727341 (299 450)
Proventi ed onerifinanziari 82 260 83173 (913)
Rivalutazioni e Svalutazioni 206 632 341039 (134 407)
Risultato prima delle imposte 1716783 2151553 (434 770)
Imposte sul reddito dell'esercizio 381 113 476 656 (95 543)
Risultato complessivo 1335670 1674897 (339 227)|

A migliore descrizione della situazione reddituale della societa si riportano nella tabella
sottostante alcuni indici di redditivita confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli

esercizi precedenti.

Indici di redditivita Saldo al 31/12/2019 Saldo al 31/12/2018
ROE netto 12,13% 16,14%
ROE lordo 15,59% 20,73%
ROI 6,69% 8,26%
ROS 6,56% 8,10%

Gli indici sopra riportati confermano un trend economico positivo.
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Principali dati patrimoniali

Lo stato patrimoniale riclassificato della societa confrontato con quello dell’esercizio precedente

e il seguente (in Euro):

Stato patrimoniale riclassificato Saldo al 31/12/2019 Saldoal 31/12/2018 Variazione
Immobilizzazioni Immateriali nette 331723 405 155 (73 432)
Immobilizzazioni materiali nette 9649 856 10 404 636 (754 780)
Immobilizzazioni finanziarie 322330 674974 (352 644)
Capitale immobilizzato 10 303 909 11 484 765 (1 180 856)
Rimanenze 242 222 231117 11105
Crediti verso Clienti 602 949 473 637 129 312
Altri crediti 10199734 8 704 335 1495 399
Ratei e risconti attivi 7177 8 085 (208)
Attivita di esercizio a breve termine 11 052 082 9417 174 1634908
Debiti verso fornitori 2 816 899 2814719 2180
Acconti - - -
Debiti tributari e previdenziali 438 271 406 437 31834
Altri debiti 2936716 3095341 (158 625)
Ratei e risconti passivi 19 454 26 750 (7 296)
Passivita di esercizio a breve termine 6211 340 6343 247 (131 907)
Capitale d'esercizio a breve termine 4840742 3073927 1766815
Debiti verso fornitori medio e lungo termine - - -
TFR 1622417 1707 435 (85 018)
Altre passivita a medio a lungo termine 2510587 2477 859 32728
Passivita a medio lungo termine 4133004 4185294 (52 290)
Capitale investito netto 11011 647 10373 398 638 249
Patrimonio netto (11012 615) (10 376 944) (635 671)
Posizione finanziaria netta a medio lungo termine - - -
Posizione finanziaria netta a breve termine 968 3547 (2579)
Mezzi propri e indebitamento finanziario netto (11 011 647) (10 373 397) (638 250)

A migliore descrizione della struttura patrimoniale della societa, si riportano nella tabella
sottostante alcuni indici di bilancio attinenti sia alle modalita di finanziamento degli impieghi a
medio/lungo termine che alla composizione delle fonti di finanziamento, confrontati con gli stessi
indici relativi ai bilanci degli esercizi precedenti.

Indici di struttura

Saldo al 31/12/2019

Saldo al 31/12/2018

Margine primario di struttura

Quoziente primario di struttura

708 706

1,07

(1107 821)

0,90

Gli indici confermano la solidita patrimoniale della societa.
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Principali dati finanziari

La posizione finanziaria netta al 31/12/2019, € la seguente (in Euro):

Posizione Finanziaria Netta Saldo al 31/12/2019 Saldoal 31/12/2018 Variazione

Depositi bancari 490 3164 (2674)
Denaro e altri valori in cassa 808 688 120
Disponibilita liquide 1298 3852 (2 554)
Attivita finanziarie che non costituis. Immobilizz.

Debiti verso banche (entro 12 mesi) (330) (305) (25)
Debiti verso altri finanziatori (entro 12 mesi) - - -
Debiti finanziari a breve termine (330) (305) (25)
Crediti finanziari a breve termine - - -
° Posizione finanziaria netta a breve termine 968 3547 (2 579)
Debiti verso banche (oltre 12 mesi) - - -
Debiti verso altri finanziatori (oltre 12 mesi) - - -
Debiti finanziari a m/lungo termine - - -
Crediti finanziari a m/lungo termine - - -
° Posizione finanziaria netta a m/ lungo termine - - -
° Posizione finanziaria netta 968 3547 (2 579)

A migliore descrizione della situazione finanziaria si riportano nella tabella sottostante alcuni
indici di bilancio, confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi precedenti. Tutti
gli indici confermano una situazione di stabilita economico — finanziaria della societa.

Indici Saldo al 31/12/2019 Saldo al 31/12/2018
Liquidita primaria 1,74 1,45
Quoziente indebitamento 0,94 1,01
Tasso di copertura degli immobilizzi 1,47 1,27

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2019
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Informazioni attinenti al’ambiente e al personale

Tenuto conto del ruolo sociale dellimpresa come evidenziato anche dal documento sulla
relazione sulla gestione del Consiglio Nazionale dei Dottori commercialisti e degli esperti
contabili, si ritiene opportuno fornire le seguenti informazioni attinenti 'ambiente e il personale.

Ambiente

Nel corso dell’esercizio non si sono verificati danni causati al’lambiente per cui sia stata
accertata una responsabilita della societa.

La nostra societa dispone della certificazione 1ISO 9001/2008 e 14001, quest'ultima riferita all’
impianto di Monte Crocetta.

Personale

Nel corso dell’esercizio non si sono verificati casi di morti, infortuni, malattie professionali e
cause di mobbing al personale iscritto al libro matricola, per i quali sia stata accertata una
responsabilita aziendale.

Investimenti

Gli investimenti effettuati dalla Societa sono pari a Euro 1.015.656 di euro e si riferiscono
principalmente a:

descrizione migliaia di euro
Nuovi automezzi e macchine operatrici 359
Manutenzione straordinaria automezzi e macchine operatrici 235
Campane /cassonetti per raccolta differenziata 308
Attrezzature e dotazioni informatiche 60
Impianti in costruzione piattaforma di travaso viest 53

Ai sensi dell'articolo 2428, comma 2 si da atto delle seguenti informative:

Attivita di ricerca e sviluppo

Ai sensi del art.2428 comma 2 n°1, si segnala che nel corso dell’'esercizio 2019, la societa non
ha condotto attivita di ricerca e sviluppo.

Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e consorelle

La societa ha intrattenuto i seguenti rapporti con la capogruppo ed alcune delle societa del
gruppo:
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Societa .Debi.t : . .Credi.ti . Debiti Crediti Costi Ricavi
finanziari finanziari commerc. commerc.
A.I.M. Vicenza S.p.A. 807.756 7.932.852 1.092.142 -2.909  1.305.545 18.303.821
A.l.M. Servizi a Rete S.r.l. 4.281 52.285 13.890 130.527
A.L.LM. Energy S.r.l. 297 26.009 830 110.005 1.054
A.l.M. Mobilita S.r.l. 5.103 10.133
Valore Citta AMCPS S.r.l. 114.350 64.016 371.149 177.912
SIT.Sp.A 383.819 1.564.181  1.463.302 643.284
S.LA.S.r.l. 161.875 24988  1.158.992 546.062
Totale 807.756 7.933.149 1.782.476 1.708.493  4.422.883 19.812.793

Tali rapporti, che non comprendono operazioni atipiche e/o inusuali, sono regolati da normali
condizioni di mercato.

Attivita di direzione e coordinamento

La societa & soggetta all’attivita di direzione e di coordinamento da parte di A.l.LM. Vicenza
S.p.A. che ne detiene il 100%.

La natura dei rapporti riguarda:

prestazioni di servizio (cd service agreement);

attivita di cash pooling che viene svolta a seguito di apposito accordo tra le parti;
accordo di regolazione e pagamento emolumenti relativamente al personale distaccato;
contratti di locazione e d’uso;

consolidato fiscale nazionale: per maggiori informazioni si rimanda alla nota integrativa.

O O O O O

Informazioni relative ai rischi e alle incertezze ai sensi dell’art. 2428, comma 2, al punto 6-bis,
del Codice civile

Rischio di credito
Si deve ritenere che le attivita finanziarie della societa abbiano una buona qualita creditizia.
Non vi sono attivita finanziarie ritenute di dubbia ricuperabilita.

Rischio di liquidita
Le passivita finanziarie della societa riguardano prevalentemente scoperti di cassa a breve
garantiti dalla capogruppo.

Rischio di mercato
Non si segnalano rischi di tal genere.

Risorse umane
L’organico aziendale al 31/12/2019, ripartito per categoria, ha subito, rispetto al precedente
esercizio, le seguenti variazioni:
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Numero dipendenti 2019 2018
Impiegati 22 20
Operai 111 102
Quadri 1 1
Dirigenti 1 1
Totale 135 124

Informazioni relative ai rischi e alle incertezze ai sensi dell’art. 2428, comma 2, al punto 6-bis,
del Codice civile

Per quanto riguarda le informazioni richieste dall’art. 2428, comma 2, al punto 6-bis, del Codice
civile si evidenzia che la Societa non ha utilizzato strumenti finanziari che ne rendano necessaria
I'attivita di controllo e monitoraggio dei rischi di liquidita.

Attivita di direzione e coordinamento

La societa & soggetta all’attivita di direzione e di coordinamento da parte di AIM Vicenza S.p.A.
che ne detiene il 100%.

La natura dei rapporti riguarda :

- prestazioni di servizio (cd service agreement) regolate da contratto;

- canoni di locazione regolati da contratto;

- attivita di cash pooling che viene svolta a seguito di apposito accordo tra le parti.

Evoluzione prevedibile della gestione

Il Piano Finanziario 2020, gia approvato dal Consiglio Comunale con Delibera del Consiglio
Comunale n° 73 del 10.12.2019, prevede i seguenti obiettivi:
- contrasto al fenomeno degli abbandoni a terra attraverso
- Proseguimento delle campagne informative presso i punti di raccolta, svolgendo le
attivita di controllo dei conferimenti, informazione sul sistema di raccolta, acquisizione di
suggerimenti e spunti di miglioramento
- potenziamento del servizio di pulizia piazzole
- potenziamento dell’'offerta di servizio per la gestione dei rifiuti ingombranti rendendo
stabile I'apertura domenicale della Ricicleria Ovest e della Ricicleria Nord per tutto
I'anno con orario continuato
- Revisione del sistema di raccolta nel Centro Storico
- Nell’'ambito del riordino del servizio nel centro Storico, attivazione cestini multiscomparto per
raccolta differenziata
- Proseguimento nelle azioni di comunicazione attraverso:
- Sensibilizzazione dei cittadini verso la cura della citta
- Formazione nelle scuole e nei luoghi di aggregazione

Il Piano Finanziario 2020 fissa I'obiettivo di raggiungere una percentuale di raccolta del 76,5%
calcolato secondo la metodologia ISPRA, applicata a livello nazionale, che si intende adottare
come indicatore.

Sul piano economico, il Piano Finanziario 2020 recepisce, sul piano economico, 'adeguamento
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inflattivo previsto contrattualmente in ragione del 75% dell'indice ISTAT NIC per i servizi
regolamentati (APSER) e i maggiori oneri derivanti da fattori esogeni, esterni alla gestione del
servizio, che determinano maggiori costi che, a norma di contratto, inducono aggiornamento dei
corrispettivi che assicurino I'equilibrio economico della gestione.

Tale equilibrio & raggiunto attraverso il recupero del’adeguamento inflattivo calcolato, pari alo
0,85%, al recupero di maggiori entrate tributarie conseguite in esercizi precedenti e alla
riduzione del costo con la sospensione del servizio di lavaggio strade assistito da rimozione
forzata.

L’evoluzione della gestione dovra peraltro affrontare due nuovi scenari che si stanno
prospettando dalla:

- Estensione della competenza regolatoria sulle tariffa dell’Autorita Energia Elettrica e
gas anche al’Ambiente, attraverso I'agenzia ARERA con le nuove norme introdotte
dalla delibera 443 del 31.10.2019 che trovera applicazione gia sulle entrate tributarie
2020;

- Costituzione dell’Autorita d’Ambito per la gestione dei rifiuti urbani nel bacino “Vicenza”
e l'indirizzo annunciato della ricerca di costituzione del gestore unico.

Per quanto riguarda la discarica, Valore Ambiente proseguira nella gestione della produzione di
energia elettrica da biogas estratto dal primo lotto della stessa.

Destinazione del risultato d'esercizio

Si ringrazia per la fiducia accordata e si invita ad approvare il bilancio presentato con la
seguente destinazione dell’utile:

utile d'esercizio al 31/12/2019 Euro 1335670
altre riserve Euro 1335670

Vicenza, 17 marzo 2020

L’Amministratore Unico
Mariano Farina
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Al socio Unico della

Valore Ambiente S.r.l.

Sede legale: Vicenza (VI) - Contra Pedemuro San Biagio, 72
Codice fiscale: 03004930248 - REA: VI-291523

Relazione sulla revisione contabile del bilancio di esercizio

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Valore Ambiente S.r.l. (la

Societa) costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2019, dal conto economico, dal
rendiconto finanziario per U’esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta
della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2019, del risultato
economico e dei flussi di cassa per l’esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme
italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella
sezione Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d’esercizio della presente relazione.

Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di
etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui
basare il nostro giudizio.

Responsabilita dell’Amministratore Unico e del collegio sindacale per il bilancio
d’esercizio

L’ Amministratore Unico € responsabile per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca
una rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne
disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del
controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio
che non contenga errori significativi dovuti a frodi o0 a comportamenti o eventi non
intenzionali.

L’Amministratore Unico e responsabile per la valutazione della capacita della Societa di
continuare ad operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio
d’esercizio, per I’appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale,
nonché per una adeguata informativa in materia. L’Amministratore Unico utilizza il
presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio d’esercizio a meno che
abbia valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della societa o per
Uinterruzione dell’attivita o non abbia alternative realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul
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processo di predisposizione dell’informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio di esercizio

| nostri obiettivi sono l’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel
suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o0 a comportamenti o eventi non
intenzionali, e ’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la
garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono
derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi
qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme,
siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del
bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto
lo scetticismo professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

= abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio,
dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto
procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi
sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un
errore significativo dovuto a frodi € piu elevato rispetto al rischio di non individuare un
errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la
frode puo implicare U'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

= abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e
non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;

= abbiamo valutato ’appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dall’Amministratore Unico, inclusa la
relativa informativa;

= siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte
dell’Amministratore Unico del presupposto della continuita aziendale e, in base agli
elementi probativi acquisiti, sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa
riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita
della Societa di continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In presenza di
un‘incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre
conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente
relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che la Societa
cessi di operare come un’entita in funzionamento;

= abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel
suo complesso, inclusa linformativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni
e gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello
appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

L’ Amministratore Unico della Valore Ambiente S.r.l. & responsabile per la predisposizione
della relazione sulla gestione della Valore Ambiente S.r.l. al 31 dicembre 2019, incluse la sua
coerenza con il relativo bilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di
esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio
della Valore Ambiente S.r.l. al 31 dicembre 2019 e sulla conformita della stessa alle norme di
legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della Valore
Ambiente S.r.l. al 31 dicembre 2019 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10,
rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo
contesto acquisite nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Padova, 20 marzo 2020
BDO lItalia S.p.A.

S&%&E Bi ncl’%M;
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VALORE AMBIENTE SRL

Societa soggetta a direzione e coordinamento di AIM VICENZA S.P.A.

Societa unipersonale
Sede in 36100 VICENZA, Contra Pedemuro S. Biagio 72
Capitale sociale Euro 1.012.000,00 i. v,
Registro delle Imprese di Vicenza e Codice Fiscale 03004930248

Relazione del Collegio Sindacale sull’attivita di vigilanza resa nel corso dell’esercizio

2019 all’assemblea delegata ad approvare il bilancio.

Signori soci,

il Collegio Sindacale ¢ stato incaricato per |'attivita di vigilanza amministrativa a norma
dell’art. 2403 ¢. | c.c., mentre I’attivita di revisione ¢ affidata a BDO Italia S.p.A. di Padova.
La nostra attivitd & stata ispirata alle norme di comportamento del Collegio Sindacale,
raccomandate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.
In particolare:

»

by

Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul principio della
corretta amministrazione avendo effettuato le periodiche verifiche richieste dalla
normativa vigente in merito alla funzione assegnata.

Abbiamo partecipato, ove possibile ed in mancanza ricevendo adeguata
informazione, alle assemblee dei soci, svoltesi nel rispetto delle norme statutarie,
legislative e regolamentari che ne disciplinano il funzionamento e, sulla base di cio,
possiamo ragionevolmente affermare che le azioni deliberate sono conformi alla
legge ed allo statuto sociale e non sono manifestamente imprudenti, azzardate ed in
potenziale conflitto di interessi o tali da compromettere I’integrita del patrimonio
sociale.

Nel corso dell’esercizio siamo stati informati dall’Organo Amministrativo
sull’andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione nonché sulle
decisioni riguardanti le operazioni straordinarie. In tal senso quanto riportato nella
relazione sulla gestione risponde alle informazioni forniteci durante gli incontri
intervenuti.

Non ci sono pervenute nel corso dell’esercizio denunce ai sensi dell’art. 2408 c.c. né
sono pervenuti esposti.

[l Collegio Sindacale non ha riscontrato operazioni atipiche e/o inusuali, comprese
quelle effettuate con parti correlate o infragruppo.

Per quanto a conoscenza del Collegio Sindacale, I'Organo Amministrativo nella
redazione del bilancio non ha derogato alle norme di legge di cui all’art. 2423,
comma 4 c.c.

Abbiamo dato il nostro consenso alla iscrizione fra le attivita dei costi di impianto e
di ampliamento che sono coperti da riserve sino al loro esaurimento.

La societa ¢ partecipata al 100% da AIM VICENZA S.p.A. ¢ rientra nel consolidato
fiscale di gruppo ai fini dell’IRES e dell’IVA.



Il bilancio confluisce nel consolidato di gruppo in base al regolamento definito per il
consolidamento. Le partite trovano compensazione e regolazione interna sia a livello
di crediti/debiti che di liquidita adottando il cash pooling giornaliero.

> Dalla nostra attivita di vigilanza e controllo non sono emersi fatti significativi
suscettibili di segnalazione o menzione.

» La societd ha operato congrui accantonamenti a copertura degli oneri eventualmente
sopravvenienti; in particolare il fondo oneri futuri, costituito e gestito in previsione
dei costi che dovranno essere sostenuti per le opere di completamento e ripristino
ambientale della discarica di Grumolo delle Abbadesse, & stato incrementato di €
114.475 ed ammonta ora a € 1.795.004.

Abbiamo preso atto della relazione della societa di revisione BDO Italia S.p.A. che ha svolto
il controllo contabile e del parere positivo espresso nella suddetta relazione.

Il Collegio da atto che, in conformitd a quanto previsto dal D. Lgs 231/2001 e s.m.i., la
Societa si € dotata di un modello di organizzazione e gestione per la prevenzione dei reati
previsti dalla norma di riferimento ed ha perseguito, anche per il tramite dell’Organismo di
Vigilanza, azioni di vigilanza e monitoraggio sui processi e procedure per valutare la
persistenza dei requisiti di prevenzione dai reati rilevanti ai fini del citato decreto.
L’Organismo di Vigilanza, nell’ambito del ruolo ad esso attribuito dal modello, ha dato
impulso alla definizione e all’attuazione da parte delle competenti funzioni aziendali del
programma delle attivitd di comunicazione e formazione nonché alla definizione del piano di
vigilanza. Il Collegio ¢ stato informato dell’attivita svolta dall’Organismo di Vigilanza nel
rispetto dei flussi informativi previsti dal modello in uso presso la Societd. L’Organismo di
Vigilanza non ha segnalato fatti o situazioni che debbano essere evidenziati nella presente
Relazione.

Sulla base dei suddetti presupposti, a nostro giudizio il bilancio in esame nel suo complesso &
redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero ¢ corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria nonché il risultato economico della societd in conformitd alle norme che
disciplinano il bilancio di esercizio.

Sulla base di quanto precede, il collegio sindacale non rileva motivi ostativi all’approvazione
del bilancio di esercizio, che evidenzia un risultato positivo di euro 1.290.863, né ha obiezioni
da formulare in merito alla proposta dell’ Amministratore Unico di destinazione dell’utile di
esercizio.

Vicenza, 20 marzo 2020

Il presidente del Collegio Sindacale %k
Dott. Arcangelo Boldrin i

Il sindaco effettivo é d
Dott. Ezio Framarin

N
Il sindaco effettivo ' 0 ] %
Dott.ssa Giuliana Liotard L w




